
! ! 继上周四下跌一来上证综指已
走出“五连阴”，其间累计跌幅超过
!"#$。但在 %&'暂停后，重要股东
减持股份成为 ( 股市场的主要供
给压力之一。从 !月以来的统计看，
重要股东净减持额为 )*"++ 亿元，
与去年同期相比变化不大；但从日
均数据看，! 月以来大小非净减持
额环比 +月明显增加，显示减持压
力有逐渐加大的迹象。

!月以来沪深股市出现明显调
整，在二级市场投资者情绪略显低
落的时候，上市公司重要股东减持
股份的力度有加大迹象。

统计显示，今年 !月以来，共有
,,*只个股被上市公司重要股东减
持，总减持额为 #+")-亿元；与此同
时，有 !*只个股被上市公司重要股
东增持，增持额为 *"+*亿元；总体来

看，!月以来大小非净减持额为 )*"++

亿元，日均净减持额为 #",)亿元。
从同比数据来看，去年 !月同

期大小非净减持额为 ))"+. 亿元，
与今年 !月数据基本相当，显示当
前大小非减持压力没有发生同比口
径的明显变化。但是环比数据则透
露出相对悲观的信号。今年 +月大
小非净减持额为 !/".*亿元，日均
净减持额为 +"*#亿元，不难发现 !

月份的日均净减持额较 +月份环比
增长了近 ,倍。
大小非减持力度增加显然对二

级市场构成了一定压力，但分析人士
认为，短期而言，减持压力大幅增加
的空间或许比较有限。首先，从目前
情况看，在通胀压力有限的背景下，
宏观流动性仍然处于相对宽松的格
局中，至少没有过度紧张，重要股东

减持股份的动力相对有限。其次，虽
然在本轮反弹行情中大盘上涨态势
较猛，但除去金融、地产等板块外，
很多个股涨幅有限，且经过近半个
月的回调，大小非因股价过高而减
持的欲望预计也已经相对有限了。

据不完全统计，去年 ,0月底至
今，创业板上市公司中出现减持的一
共有 ,.,家公司，占全部创业板上市
公司的一半左右，其中有 *0家公司
出现了解禁限售股的减持，共计减持
!"*.亿股，约合金额 !."!*亿元，占
同期减持总量的 *!"))$和 #,"-)$。
在公司高管群体中，有 ,!,家

创业板公司出现高管减持，共计减
持 ,"/*亿股，约合金额 !+"*,亿元。
上市公司高管减持的力度超过风投
公司，成为这段时间创业板公司减
持的特点。 本报记者 李辉

上周新增A股开户数逾17万
上周银证转账净流入268亿

! ! ! !中国证券登记结算公司 ,!日
公布的数据显示，上周（!月 )日1-

日），沪深两市新增 (股开户数为
,."0!.)万户，比前一周新增开户数
增加 /$。
上周沪深两市新增股票账户数

,."0-*!万户。其中，新增 (股开户
数 ,."0!.)万户，环比增加 /$。截

至 !月 -日，沪深两市 (股账户数
约 ,"*/亿户。截至 !月 -日，持仓
(股账户数 #)-0"+)万户，较前一
周增加 -"-*万户。上周参与交易的
(股账户数 ,+.*"*万户，环比增加
,#."+!万户。
据中国证券投资者保护基金公

司最新数据显示，上周（!月 )日2-

日）证券市场交易结算资金银证转
账净流入 +*-亿元。上周证券市场
交易结算资金银证转账增加额为
,/+/亿元，减少额为 ,**,亿元，两
者相抵净流入 +*-亿元。上周证券
市场交易结算资金余额期末数为
*.!.亿元，日平均数为 *.0)亿元。
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道琼斯指数5波行情
先看美国股市，从 ,//0年至今

的 +0多年里，3线图上看道琼斯指
数有明显的 #波上升和下跌行情。
第一波是 ,//0年到 ,///年的

大牛市行情。,//0年道琼斯指数是
+*!!"*#点，随后，道指年 3线 /连
阳，连涨 / 年后，,/// 年收盘为
,,)/.",+点，/ 年上涨 !!*"##$，是
这 +0多年里涨幅最大的一波牛市。

这波大牛市最高点出现在 +000

年，指数最高为 ,,.#0"+-点，不过，
+000年美国股市是下跌的，道指这一
年下跌 *",-$，从 +000 年到 +00+

年，道琼斯指数进入第二波调整浪，年
3线 !连阴，+00+ 年道琼斯指数最
低跌至 .,/.")/点，从最高点到最
低点，!年最大跌幅达到 !-".#$。
从 +00!年到 +00.年，道琼斯

指数进入第三波上升浪，年 3线只

有+00#年出现一根跌幅仅 0"*,$的
小阴线，其余 )根年 3线均收阳线。
从 +00*年开始，道琼斯指数就创出
新高，+00.年最高达到 ,),/-"0/点，
创出又一个历史高点。从 +00+年最
低点 .,/.")/ 点到 +00. 年最高点
,),/-"0/点，道琼斯指数在这波 #年
大牛市里，最大涨幅达到 /-$。

+00-年在金融危机影响下，美
国股市暴跌，进入第四波调整浪，这
一年道琼斯指数跌幅达到 !!"-)$，
最低点出现在 +00/ 年 ! 月，为
*)*/"/#点。一年多里的暴跌，最大
跌幅达到 #)")!$。
这波下跌幅度很大，但时间不

长，+00/年就开始恢复上涨，进入
第五波上升浪，到 +0,+年道琼斯指
数已连续上涨)年，累积涨幅已翻倍。
今年至今道琼斯指数已上涨 ,,$，
并从 !月 #日起迭创历史新高，到 !

月,)日已经报收在 ,)#!/",)点。

上证指数走势很接近
对比上证指数，发现大的波段

趋势上与道琼斯指数是一致的。从
,//0年底到 +000年底，上证指数
走势总体上也是曲折向上，差别是
道琼斯指数 /年里一路上涨，上证
指数 ,0年里出现大幅震荡，特别是
,//!年 +月创出 ,##-"/#点的新高
后出现大幅调整，一路跌至 ,//)年
.月的最低 !+#"-/点，最大跌幅高
达 ./$。不过，随后展开一波 .年
的上升浪，从最低的 !+#"-/ 点到
+00,年最高的 ++)#"))点，最大涨
幅达到 #-/"*#$。这波上升浪道琼
斯指数涨了 /年，上证指数涨了 .

年，道琼斯指数涨了 !倍多，上证指
数涨了 #倍多，尽管时间、幅度有差
异，但趋势上还是一致的。
随后，上证指数也进入第二波调

整浪，时间上比道琼斯指数晚了一年，

是从+00,年开始下跌的，调整时间又
长于道琼斯指数。从 +00,年最高
++)#"))点，跌至+00#年的最低//-"+!

点，下跌了 #年，最大跌幅 ##"#)$。
由于下跌时间长，上证指数第

三波上升浪比道琼斯指数晚了 !

年，直到 +00*年才开始启动，不过，
这波上升浪结束时间与道琼斯指数
惊人地接近。道琼斯指数 ,),/-"0/

点的最高点出现在 +00. 年 ,0 月
,, 日，而上证指数最高点———
*,+)"0)点，出现在 +00. 年 ,0 月
,*日，两者只差 #天。虽然上证指
数第三波上升浪只有 +年，但涨幅
比道琼斯大多了，道琼斯指数最大
涨幅不过翻倍，而上证指数最大涨
幅则是上涨 #倍。
上证指数随后同样进入暴跌的

第四波调整浪，时间上也与道琼斯
指数差不多，上证指数最低点
,**)"/!点出现在 +00-年 ,0月份，

而道琼斯指数最低点出现在 +00/

年 !月，但上证指数 .+"-$的最大
跌幅超过道琼斯指数。
从 +00/年开始，上证指数与道

琼斯指数一样进入第五波上升浪，
只是上证指数走势更曲折，涨幅也
不大，从 ,**)"/!点至今上证指数只
上涨了 !*$，由于 +00-年跌幅很大，
因此，目前离历史高位还有很大距离。
但是，这波上升浪目前并没有结束。

结论
对比这两个股市 +0多年走势，

可以发现趋势上还是一致的，没有
背道而驰，只是时间和幅度有差异。
时间上，上证指数往往要慢于道琼
斯指数；幅度上，无论涨幅还是跌
幅，上证指数远大于道琼斯指数。这
也显示 (股市场具有明显新兴市场
特征———震荡幅度很大，而美国股
市要稳健许多。本报记者 连建明

本周令全球投资者
很感兴趣的一个话题，就
是道琼斯指数连续 8个
交易日创出历史新高，对
比这段时间 A股市场的
调整，当然很令人感慨。
那么，A股走势与美国股
市的走势完全无关吗？我
们对比这20多年道琼斯
指数与上证指数走势，发
现这两者在趋势上还是
一致的，只是时间上往往
不同步。

对比道琼斯指数与上证指数20多年走势

中美股市趋势一致时间幅度不同

! 道琼斯工业平均指数季度 !线图 ! 上证综合指数季度 !线图

! ! ! !黑牛食品400+!-.5公告称，拟
公开发行面值不超过 #!000万元
的公司债券，本次债券采取分期发
行的方式，其中首期发行债券面值
为 +".亿元，不少于总发行面值的
#0$，剩余部分自中国证监会核准
发行之日起二十四个月内发行完
毕。债券发行规模为人民币 +".亿
元，每张面值为 ,00元，发行价格
为人民币 ,00元6张。本期债券为

固定利率债券；期限为 #年期，附
第 !年末发行人上调票面利率选
择权和投资者回售选择权。债券的
询价区间为 #"#72*",$，债券采用
单利按年计息，不计复利。债券网上
发行代码为“,0,*/)”，简称为“,+

黑牛 0,”，网上认购日 !月 ,-日。
公司表示，债券募集资金扣除

发行费用后，拟用于偿还银行贷款
和补充公司流动资金。 李辉

粤电力拟发12亿元公司债
! ! ! !粤电力 (、粤电力 84000#!/5

4+00#!/5公告称，公司拟公开发行
不超过人民币 ,+亿元公司债券，本
期债券发行规模为人民币 ,+亿元，
每张面值为 ,00元，发行价格为
,00元6张。本期债券的期限为 .年
期，附第 #年末发行人赎回选择权、
发行人上调票面利率选择权和投
资者回售选择权。债券 .年期品种

的票面利率预设区间为 )"*$2

#",$，债券采用单利按年计息，不
计复利。债券 .年期品种网上发行
代码为“,0,*/#”，简称为“,+粤电
债”，网上认购日 !月 ,-日。

公司拟将 -+000万元募集资
金用于偿还贷款，调整债务结构；剩
余 !-000万元用于补充公司流动
资金，改善公司资金状况。李辉

东方航空拟发48亿元公司债
! ! ! !东方航空（*00,,#）公告称，
拟公开发行不超过 -- 亿元公司
债券，本次债券采取分期发行的
方式，其中 +0,+ 年公司债券（第
一期）发行规模 )-亿元，剩余部分
自中国证监会核准发行之日起二
十四个月内发行完毕。本期债券发
行规模为人民币)-0000 万元，每
张面值为 ,00 元，共计 )-00 万
张，发行价格为 ,00元6张。债券为
,0年期固定利率品种，债券的票
面利率询价区间为 )"/0$9#"+0$，

债券采用单利按年计息，不计复
利。债券发行采取网上面向社会
公众投资者公开发行和网下面向
机构投资者询价配售相结合的方
式。网上发行代码为“.#,/.!”，简
称为“,+ 东航 0,”，网上认购日 !

月 ,-日。
经公司 +0,,年度股东大会批

准，本次发行债券募集资金主要用
于购买飞机；置换银行贷款，降低
融资成本，改善融资结构；补充营
运资金。 李辉

黑牛食品拟发2.7亿元公司债

大小非净减持额明显增加
3月以来减持额为46亿元


