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告别郭氏K线行情重新起步
! ! ! !在中国股市的发展历程中，本
周市场的最大关注点在于股市掌门
人的换帅，每一任股市的掌门人都
有自己的风格，其间行情走势也会
带上这种个人风格的烙印。在过往
的 !"个月中，时任证监会主席可谓
十分勤政，推出了 "#个股市新政，
平均每周一个，可惜这 "#个新政还
来不及一一落实，就与市场告别了。
股市是一个只讲结果、不讲过

程的场所，投资者也很实际，就是看
这些新政对市场的效果如何。我们
每年都要对全年走势做一个 $线，
通过这根 $ 线就能评判这一年股
市机会和风险，同理，我们也可以对

为官一任做一个 $线，看看结果如
何。郭主席上任时，上证指数为
%&"#点，在郭主席任期内，上证指
数最高 %'()点、最低 !*&*点，郭主
席收盘指数 %%"+点。郭氏 $线为
一根长阴线，上影线只有 ))点，下
影线却长达 (%*点，这个阴线实体
也长达 !*%点。这根 $线很难看，
股民们都懂的，在这样的走势中很
难赚钱，尽管郭主席也曾教导过大
家：做股票赚钱并不难，抓住波段就
行了，但在这样的 $线中好像只有
赔钱的份了。每一个证监会主席都
有一个任期 $线，郭主席的前任尚
福林主席的$线是最辉煌的，上影线

到过 )!%&点，这个点位对后任证监会
主席都是一个挑战。也许这样的评判
不太公平，因为，每一个掌门人的任期
长短不一，如果给郭主席 '年、甚至
!#年的任期，也许能再造一个辉煌，
但是市场没有这个“也许”；也有人说
在过往的 !"个月中，如果没有郭树清
新政，股市会跌得还要惨，这个“也
许”也同样不成立。就像房地产市场
调控了 !#年，房价越调越高，推脱
者的理由是如果没有这样调控，房
价也许还会更高，此类“也许”都没
有任何实际意义。应对现实，采取更
科学有效的管理措施才对。
值得关注的是，此次两会人事

变动中，与中国金融业最密切相关
的一行三会掌门人安排可圈可点，
已经在三届政府中担任央行行长的
周小川继续留任，如此打破惯例继
续留任，谁都知道是为了使金融政
策保持延续性，保持金融稳定。而银
监会和保监会的掌门人都是留任，
只对证监会换帅，换帅的目的是为
了保持股市政策延续性，这个说法
好像有点牵强，!" 个月中推出 "#

多项新政的郭主席还壮志未酬呢，
在这个节骨眼上换帅不可思议。从
这个角度看，股市的政策可能会出
现一些微调，这种感觉不会立马显
现出来，也许过了半年、一年，就可

以找出这种差异的。
郭主席给中国股市留下的诸多

精彩的语录和 $ 线长阴走势都已
经成了历史，股谚云：股市没有昨
天，只有今天和明天，接下来投资者
还是要关注股市政策的细微调整。
但有一点是肯定的，市场各方要实
现利益最大化，就要激活股市，即便
是重启 ,-.，也需要一个欣欣向荣
的市场，半年前当上证指数跌破
%###点时，新股发不出去，才暂停
了 ,-.，如果再过三个月，指数又回
到 %###点，岂不开玩笑。从这个角
度而论，中国股市向好的走势还是
值得期盼的。 应健中

美国道指创历史新高的启示!中"

! ! ! !近期美国道琼斯工业指数不断
创出历史新高，并且在创新高以后的
(月 !)日以前连续收出十根阳线，
不但全部收复了 %##"年 !#月全球
金融危机爆发之前的“!&!*+点失
地”，而且创出了自美国 !+*)年道指
诞生以来 !!"年的历史高峰。道指在
美国经济疲软的情况下不断创出新
高/人们实在费解和疑惑，于是有了
许多深层次的思考和启迪。我们在上
一期本专栏提出了：“经济好坏与股
市强弱不一定有明确的比例关系”的
观点，它与经济学家长期倡导的所谓
“股市是经济的晴雨表”理论相悖。有
许多因循守旧，相信经典理论的投资
者对此感到莫名疑惑和不解。我们在
下面文中再举两个实例来证明上述
悖论的实践意义的正确性：
首先，欧债危机爆发以来，欧洲

地区经济信心下滑、银行信贷收紧、
财政紧缩，导致欧盟和欧元区经济

陷入困境。从冰岛破产、希腊债券重
组、西班牙经济萧条到现在的塞浦
路斯闹到百姓存银行要大比例交税
来拯救经济的议题表决……也就是
说，到现在为止，欧洲经济仍然问题
重重，毫无一点点即将走出经济困
境的任何迹象。作为我们旁观者看
来，如此糟糕的经济局面，这些陷于
困境国家的股市肯定不会有起色，
然而请看几乎破产的冰岛从 ''#点
一路涨到现在的 "+#点；债券危机的
希腊更是从 &+# 点劲升到前期的
!###点，涨幅轻易翻倍；经济萧条的
西班牙也从 )###点涨到 +)##点；
特别是近期塞浦路斯在表决后政府
财政陷入破产，但欧洲各国指数却并
未深跌，英国指数和德国 012指数
却恢复到 %##+年经济危机开始前的
水平。于是/“股市是经济的晴雨表”
理论在欧洲经济危机面前无地自容/

人们无法用欧洲金融危机的现实实

例来验证上述经济学家的所谓股市
和经济的相关涨跌规律。

人们悟出了一个解释理由：在
实体经济不好的情况下，人们没有
赚钱的管道和具体的社会投资坏
境，只能将资金投向虚拟经济的股
市，从而造成股市相对活跃和繁荣；
同样道理，在实体经济相对较好的
情况下，人们具有很多赚钱的渠道
和良好的社会投资坏境，无需或没
有多余的资金投向虚拟经济的股
市，从而造成股市相对低迷和疲软。
其次，用我们股市中熟悉的个

股和板块实例也可强烈地推导出上
述悖论实践意义的正确性。大陆 1

股中市盈率最低的个股和板块常常
不是涨得最凶的，涨幅榜前列和连
续涨停的个股往往是市盈率偏高或
业绩较差，甚至大幅亏损的 34和
534个股，那些业绩优良，市盈率极
低的蓝筹股很难在盘面上持续涨

停，而那些经常涨停和时常出现在
涨幅榜前列的个股往往是绩差股和
问题股。为何如此？显然单用业绩是
衡量股价高低的唯一标准有失偏
颇，股票涨跌与业绩和市盈率有一
定关系，但绝不是唯一固定不变的
标准和规律，更不能把个股和行业
板块与国家经济兴衰紧密联系，不
要股票一涨就用国家经济形势来说
事。股票上涨有很多因素，比如流通
盘大小、流通市值多少、概念冷热、
人气盛衰和题材偏好等等。

人们同样悟出了一个解释理
由：那些市盈率低和业绩优良的个
股往往流通市值太大，在市场金钱
有限的情况下，人们无法甚至没有能力
来推升其股价，缺少相应的炒作氛围和
投资坏境。于是只能将资金投向相对流
通市值较小和股价较低的绩差股和
问题股，从而造成偏弱股市中的相
对活跃和繁荣了。（待续）陈晓钟
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! ! ! !沪指上涨 '##点后
回调三分之一，不少股
民有这样的体会：股市
刚转强自己没有坚定地
持股下去，仅为蝇头小
利的诱惑而改变了初
衷，有的是被五年来的
熊市套怕了；有的是因
频繁短线操作，使廉价
筹码捡不回；也有的是
选股功夫不到家，赚了
指数不赚钱。股指下挫
再次被套，究竟怎样对
待跌宕起伏的股市？
一、操作前认真细

致地准备，尽可能多地
了解所选中个股的各种
情况，精心做好操作的
前期准备工作，是克服
恐惧的有效方法。
二、操作中要有完

善的资金管理计划，合
理地控制仓位结构，不
要轻易满仓或空仓。
三、培养冷静乐观的

投资态度，任何股市都有涨有跌，
股市遇到某种不确定因素重要的
是冷静，只有冷静才能正确地审
时度势，才能使用合理的操作手
段，将损失减少到最低限度。
四、树立稳健灵活的投资风

格。投资者要适当控制投资与投
机的比例，保持稳健灵活的投资
风格，这将十分有助于克服恐惧
心理。
五、学会坚持和忍耐。当大盘临

近底部区域时，投资者对于市场
中出现的一些非理性下跌要采取
忍耐的态度。
六、努力提高自己对趋势判断
能力，如果能够提高自己的趋势
判断能力，对行情走向及性质有
大致上的了解的话，将很容易克
服恐慌心理。 张根宝

转融券来了
! ! ! !转融券业务正式启动，这标志
着双向交易机制基本形成。

与之前的融券业务有所不同，
转融券在标的证券的获取渠道上有
了进一步的拓宽，不再仅限于证券
公司自有证券。行业内曾把转融券
业务的开展视为“做空时代”的正式
来临，此种观点还是较为客观的。但
也有人将其比作洪水猛兽，更有甚者
还对其进行妖魔化，似乎这项业务的
开展将使市场陷入万劫不复的境地。
显然，这样的理解是有失偏颇的。
转融券业务的正式启动只能被

理解为市场交易机制的进一步完
善；其对股价的纠偏、估值的修正具

有举足轻重的影响；对保护中小投
资者权益，抑制恶意炒作也具有深
远的影响；有助于培养正确的价值
投资观，逐步净化市场的投资氛围。
在转融券全面铺开之后，那些

试图利用编造虚假信息，肆意拉升
股价诱使中小投资人上当受骗的行
径将逐步减少。届时，那些居心不良
的投机资金在操控股价前，不但要
考虑如何骗取投资人的信任，同时
还要顾忌严重偏离价值后可能招致
的做空打压。
所以，投资人在单边市中所形

成的投资理念，需要适时予以调整
一下。 许磊
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! ! ! !股市投资者怕风险，那
么风险是什么呢？风险可以
划分为三类，一是自然的，如
天灾；二是人为的，如事故；
三是以上两类的混合，事实
上大多数风险都是自然与人
为合作造成的。

我们置身其中的沪深 1

股市场，其风险主要是人为
的，当然来自于自然世界的
风险也会冲击它。1股市场
的风险共有四，一是一级市
场发行环节的高价圈钱风
险，这是 1股市场大部分风
险的总因；二是二级市场生
发于交易规则中的除权除息

的风险，上市公司分红两毛，
交易所又把股价除去两毛，
投资者被除了股价，还要倒
贴一笔税钱。完全可以说，两
除规则删除抽空了股票的投
资价值根基。三是二级市场
主力机构投资者操控股价产
生的风险。四是来自于上市
公司的风险，上市公司管理
层与主力机构狼狈为奸沆瀣
一气，为了配合二级市场主
力机构的炒作，故意发布坏
消息、好消息。

风险硬币的另一面是机
会，换言之，风险会转化为机
会，当风险在数量上发生一

定的变化，它就会变质异化
为机会。风险与机会总是形
影不离，总是相互转化。风险
与机会总是相对的，当某种
重大事件出现在股市，对持
股者来说是风险，而对持币
者来说却是大好的机会，当
某种意外事件影响到股市，
对融券做空者来说是机会，
而对融资做多者来说却是不
折不扣的风险。所以，在风险
转化为机会的节点价位上勇
敢买入大胆抄底主动买套，
善于在寒冬播下种子；当出
现所谓的机会，我们要在机
会的正能量耗尽变质异化为
风险之前及时出手落袋为安
保住胜利的果实，断不能浪
费了机会。 胡蝶
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