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! ! ! !美国 !华尔街日报"!月 "#日 !"版刊
登了一篇题为《毫无实际意义的止赎权补
偿》的文章。
近期美国金融监管当局与众多被指控恶

意行使房屋抵押止赎权的银行达成和解协
议，这些银行将向借款人提供总额为 #$亿美
元的现金补偿，但是大概会有 %&&万借款人
分享这笔钱，根据美国货币审计长办公室和
美联储发布的统计，大约 '&(的借款人只能
收到 #&&至 )&&&美元的现金补偿。更加令人
关注的是，这些银行并不承认它们在众多行
使止赎权的案例中存在任何不当行为，而和
解协议的直接后果就是美国联邦金融监管当
局终止对银行不当行为的审查。《华尔街日

报》上个月的相关报道就曾指出，如果审查继
续进行，可能会发现美国最大的几家银行过
去在止赎权行使过程中存在更高的错误率。
作为对美国次贷危机的反思，消费者金

融权益的保护成为关注重点，随着金融产品
日益复杂与相关文件处理工作大量增加，普
通消费者的知情权已经不应局限于仅仅了
解金融产品的收益，还要充分获悉其潜在的
风险及后果。根据所谓“多德*弗兰克法案”
新成立的美国消费者金融保护署就致力于
增强消费者参与金融交易的权益保护。当
然，这也是对中国金融市场发展的一个警
示，处于相对弱势的金融产品消费者需要更
多的协助和保护。

! ! ! !德班金砖国家峰会决定成立金砖国家
开发银行，这一决定引起世界舆论关注。虽
然具体内容还有待金砖国家进一步协商，但
是“金砖“的重大意义不容置疑。

第一次，发展中国家自
己组成开发银行

金砖国家开发银行将打破发达国家在
开发金融领域的统治地位，是二战以来第
一次由发展中国家在没有发达国家领衔情
况下成立的国际性开发金融机构。无论是
世界银行、欧洲投资银行、泛美开发银行还
是亚洲开发银行，均为发达国家占主导地

位的国际性开发银行，最大股东都是发达
国家，行长也多由其政府指派。现在，这个
局面被打破，发展中国家首次组成自己出
资，自己派官员管理的开发银行。对发展中
国家提供项目贷款和资金援助的原则和规
则，也将不用受发达国家限制，可以更贴近
发展中国家经济发展需要。这对打破世界
银行和 +,-为载体的发达国家对国际金融
体系的垄断，推动国际金融机构改革具重
要推动作用。

建立金砖国家外汇储备库的建议，则更
是在当前国际货币体系改革进展缓慢时另
辟蹊径的努力。一旦建立，将能增强其整体
抗风险能力，减少金砖国家增加外汇储备的
成本，减少对美元的依赖。

长期看，对人民币国际化
将有推动作用

短期内，“金砖银行”的设立对中国经
济和金融发展尚不会产生直接影响，因为
中国可能的出资额或者投资规模相对于中
国外汇储备微不足道。

但长期看，”金砖银行”的设立对人民
币国际化将有推动作用，其一是人民币资
金将可通过金砖国家投资银行为发展中国
家所用，进而扩大人民币使用范围。其二是
“金砖银行”未来如果作为承担金砖国家本
币贸易和投资的清算银行，就可以促进人
民币国际化，有利于中国与金砖国家的贸
易经济往来。

有分歧，目前尚未达成
最后共识

成立“金砖银行”虽然已由领导人宣布，
但一些具体内容尚未达成最后共识，还需协
商。分歧主要在三个方面：其一是资本规模
究竟多大，先前印度提议每个国家出资 .&

亿美元，共 )&&亿。中国认为 )&&亿美元的
资本可能不够。其二，“金砖银行”的决策权和
投票权如何确定，是否和出资额多寡挂钩？其
三是金砖国家银行总部设立地究竟是设在南
非还是上海，南非倾向于设在南非而中国希
望设立在上海。相信在未来的两个月之内将
会达成共识，金砖国家开发银行将会顺利挂
牌启动。

金砖国家开发银行打破了垄断
上海社会科学院世界经济研究所副所长!研究员 徐明棋

消费者对金融产品的知情权
上海国际问题研究院 薛磊

专家纵论

! ! ! !近期，塞浦路斯存款税问题成为欧债危
机的一个新焦点。欧元区救援方案未能保护
塞浦路斯两家最大银行———塞浦路斯大众银
行和塞浦路斯银行的大多数储户，超过 )&万
欧元存款或被冻结，或被征收存款税，损失可
能高达 %&(/$&(。原来存在银行的钱也是说
没就没的。对塞浦路斯民众而言，装在自己口
袋里的钱要拿出来充公，实在很残酷。
对塞浦路斯版的欧债救助方案，北京大

学光华管理学院客座教授贾尔斯·钱斯在 !

月 $日为 !金融时报" 中文网撰稿中提出质
疑：“对于曾经救援过西班牙、爱尔兰和希腊
的欧元区来说，这笔钱是九牛一毛。但欧元区
和 +,-当局决定，塞浦路斯必须自行筹集所

需救援资金的三分之一。”因此，其后果也就
不言而喻：“对于受危机困扰的欧元区南部国
家来说，塞浦路斯所代表的这种银行业救援
的新方式，使得退出欧元区变成了一个有吸
引力的选择。它引发了这样的问题：欧元区何
时会解体？而不是会不会解体。”
救援方案给欧元带来新变数。欧元信用

基础出现裂缝，如果不及时修补，放弃欧元的
吸引力将越来越大。利益考量将使陷入债务
困局的成员国很可能放弃欧元使用本币，以
更低汇率缓解债务包袱。塞浦路斯救援方案，
也给其他南欧国家提了醒，欧债救济有多种
可能。以儆效尤目的达到后，欧盟委员会将有
更多理由推进更激进的改革措施。

塞浦路斯———压倒欧元的最后稻草？
上海国际问题研究院 张海冰


