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清明小长假 老杨多收“三五斗”

! ! ! ! !月"日，清明小长假前一天，股民老杨
看不清形势# 便在这一天减了一些仓位，账
户里一下堆积了$%多万元的闲置资金。老
杨是一个非常细心的投资老手，自然不会
让这笔钱白白睡!天大觉，而今年以来的每
个周末，他都养成了申购添富快线的习惯，
这次也不例外，他也购买了添富快线。
由于添富快线具有“&'(”优势，周一开

市，)股大幅低开，老杨按兵不动继续持有
添富快线享受稳定收益，周二开盘，)股小

幅翻红，老杨才赎回了添富快线入市炒股。
如果在 !月 "日申购传统货币基金，

那么基金收益将从下一个工作日，即 !月
*日才开始计算，而购买添富快线当日就
可享受收益，从!月"日申购到!月+日赎
回，这样老杨就多享受 ,天收益，-天就获
得!*."/元收益，而如果按%.",0活期计
息，这-天老杨仅能获,.1,元的收益。
老杨说，!*元虽是小数目，但这是举

手之劳，不买添富快线也就没了。如今老
杨又在盘算接下来的“五一”小长假时买
添富快线的收益了……本报记者 许超声

把握投资主题做投资! ! ! ! 自上轮经济

见顶以来!投资者

在制定投资策略时!最困惑的是对宏观经济

的判断及相应投资主题的把握"

由于股票市场的表现不仅仅与宏观经济

表现和政策预期高度相关!同时阶段性市场表

现出的风险收益特征也不一样!反映到证券市

场上! 会在不同的阶段产生不同的投资主题"

对投资主题判断的重要性体现在投资组合决

策过程中#时机选择$%&资产配置$和&个股选

择$三个层次中' 在投资过程中若能有效地把

握投资主题可以极大提升投资效果"

那么!如何正确把握投资主题呢(我们认

为! 寻找投资主题过程要注意三个方面的问

题)一是投资主题要具有长期性与稳定性*这

种长期性与特定的历史条件和宏观背景息息

相关!要能形成中长期的大的趋势*二是投资

主题要有可操作性! 能够找到相关的投资要

素进而找到相关投资标的* 三是投资主题的

把握需要战略性和

深层次的思考* 例

如新型城镇化的建设很容易把城镇化建设与

投资驱动+房地产经济等画上等号!但如果从

长期的%更深层次上看!真正长期受益的是与

消费群体扩大与消费结构升级相关的行业"

站在当前时点!我们怎样去分析投资主

题呢( 从长期的趋势看!收入水平的持续提

高%消费人群的持续扩大%消费结构的升级!

为消费与服务行业提供了巨大的市场空间"

我们在投资中!一定要沿着这条主线去挖掘

投资主题!才能有效提升长期投资回报"
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低风险稳收益成必要途径
基金投资触角延伸至中企境外高收益债

! ! ! !在股市扑朔迷离的震荡行情
下，债券品种的低风险、稳健收益使
之正成为理财稳健增值的必要途径，
如今基金公司正将这一投资触角延
伸至中企境外高收益债，如昨天起发
行的首只中国海外高收益债———国

泰中国企业境外高收益债。
据了解，国泰中国企业境外高

收益债主要以中国企业境外发行的
债券，尤其是高收益债为投资对象，
辅以投资评级债券。投资全球市场
债券类金融资产不低于基金资产的
*%0。其中，投资中国企业境外高收
益债比例不低于固定收益类资产的

*%0。且基金专注于境外债市，不投
权益类资产，是一只真正意义的低
风险纯债基金，为投资者提供抢占
先机、锁定优质债券提供了选择。
相对国内债市，投资境外中企债

高收益特征明显。以该基金业绩比较
基准———摩根大通亚洲债券中国总
收益指数为例。资料显示，该指数汇

聚了3%%余只中企高收益债，债券平
均票息约1.,0，优质个券甚至达3%0

以上。4567数据显示，截至"月//日，
自成立以来，摩根大通亚洲债券中国
总收益指数年化收益率正好达1.,0，
而同期中证全债仅".,0；过去一年该
指数收益为$!.$0；而中证全债仅
!./0。业内人士指出，在新加坡、中

国香港等境外上市的中国大公司，
多数资质优良违约风险低，且境外
发债成本低，发债企业更愿支付高
票息。相对国内中企债，境外中企债
国际评级与预期收益更高；相对国外
非中企债券，境外中企债不受欧美债
务危机影响，信誉更高、收益更稳定。
投资境外中企高收益债无疑是稳定
提升组合理财收益的有效途径。
今年以来，国泰基金产品不断创

新，接连推出国内首只房地产行业指
数分级基金与首只国债8&9，而首只
黄金8&9也在紧锣密鼓筹备当中，加
上此次国泰中企境外高收益债发行，
创新的市场魅力对于资金的吸引力
有望充分体现。 本报记者 许超声

! ! ! !张勇管理的博时现金收益近日获
“/%$/年度货币市场金牛基金”称号，这已
是该基金第三次荣膺金牛基金。目前正在
发行的博时安盈债券基金也将由张勇担
纲，这将是他继博时现金收益、博时稳定
价值之后管理的第三只固定收益产品。这
三只产品在风险收益方面各有特色，而张
勇则依靠其丰富的投资经验，把握好固定
收益市场的每一类品种的投资机会，力求
为投资者有效实现每只产品的投资目标。
作为货币基金，博时现金收益基金追

求低风险下的稳健收益，截至/%$/年底，该
产品规模达!-*.*1亿元，且业绩丝毫不逊
色，统计显示，其/%$/年的收益率为!.!0，
在!+只)类货币基金中位居第二，并连续第
五年居同类前十。张勇表示，掌管这只“巨
无霸”，更应该偏重资产配置，例如/%$/年他
提前布局了一些性价比高的短期融资券品
种，为产品的收益奠定了良好的基础。此外，
对货币基金而言，风险控制更是重要，他不会

为盲目追求收益率而罔顾风险。
博时稳定价值是一级债基，投资品种

包括了可转债在内的各类固定收益品种，
预期风险收益高于货币类产品。截至"月
/+日，博时稳定价值)类一季度收益率位
列,*只普通债券型基金 :一级)类; 的第
二，该基金过去一年收益率达到3!.-*0，居
同类第三。优秀的业绩源自张勇对可转债
的较好把握，早在/%3/年他便认为可转债
会迎来一个价值回归的过程，因此可以先
做好了左侧交易的布局，/%3/年年报显示，
可转债在该基金的仓位达到33%.-+0。

目前正在发行的博时安盈债券基金
则是国内首只明确提出主投资短融和超
短融券的主动型纯债基金，其预期风险与
收益介于信用纯债基金和货币基金之间。
张勇表示，短融市场自/%%+年以来增长迅
猛，市场容量的扩大也增强了其流动性，

作为信用债的一种，短融票面利率高于同期
限的利率品种，同时其期限短，收益率较为
稳定，在管理好信用风险的前提下，有望获
得较为理想的收益。 大陆

预期未来趋势震荡上行
经济延续温和复苏将是大概率事件

! ! ! !作为二级市场风向标，两市8&9在"月最
后一周再现净申购，整体实现净申购规模/./*

亿份，这也使得8&9新品加速入市。刚刚推出的
长盛上证市值百强8&9及联接基金拟任经理
赵宏宇认为，今年中国经济延续温和复苏的态
势将是大概率事件，复苏周期中蓝筹股表现
值得期待。目前指数估值处于历史底部区间，
选择以上证市值百强指数为标的的长盛上证
市值百强8&9是投资蓝筹股的稳健之选。
赵宏宇认为，/%3"年最大特点在于，中国

新一届政府施政的第一年，也是落实党的十八
大部署的第一年。从政治经济周期角度分析，
新政府“开好局”、“起好步”的动能较强。近期
国际经济有所复苏，尤其是美国经济的走强，
有利于中国经济的外需改善，同时通胀预期升
温以及房价快速上涨将制约政策大幅放松。在
积极的财政政策和稳健的货币政策配合下，经
济有望呈现温和复苏的态势，全年增速在*0

附近。根据美林投资时钟来看，股票和股基投

资是在经济复苏周期中的最佳选择。
针对未来会否迎来周期股反弹问题，赵宏

宇表示，!月份市场主力资金还处于政策预期
的观望状态，寻找结构性调整未来的主题性投
资机会。市场将迎来结构性的投资机会，一方
面反映机构投资者对今年市场的投资方向，另
一方面也是对-、1、*月份上市公司集中分红，
价值投资将充分反映在市场的投资机会当中。

赵宏宇指出，本轮市场调整周期及时
间，主要看稳增长的经济政策能否落地，后
续经济政策可能在不同利益主体间会有博
弈，从而在股价下跌后带来反弹机会。目前基
本判断已经在构建底部区域，经济面和市场
面已经充分反映，未来预期会有震荡上行的
趋势，主题投资仍然是)股市场投资的热点，
特别是蓝筹股将是投资首选。根据往年的周
期性走势，周期股通常在二季度后期启动，
三季度迎来反弹机会，因此需要关注二季
度后期的市场及行业盈利情况。 志敏
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交银施罗德固收投资蛇年接力
! ! ! ! /%3/年，交银施罗德以 3/.3,0的固定
收益类绝对收益率跻身海通排名行业前四。
今年以来，交银施罗德旗下债基业绩保持了
去年的领先表现，其中交银旗下两只债
基———交银增利以逾 ,0的业绩、交银双利

以 *.+%0的净值增长率，双双位列银河一二
级债基排名前四。在出色的业绩支撑下，交
银施罗德今年趁热打铁，连续推出了新的债
基品种，目前交银双轮动债券正在各大银行
及券商渠道发行。 闻泽
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