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/股市大势

! ! ! !近期沪指在略作反弹后继续下
杀，再度失守半年线和短期均线，一
度盘中低见 !"#$点。在这个过程
中，量能继续萎缩在见到今年地量
$#"亿元后略有增加。目前摆动指
标已处于日线级别上底背离，周线
级别上也从高位回归低位。
沪指这种低位震荡波动，让人

有春困的感觉。而从时间角度来看，
对于多方而言，可能较为不利。因为
目前已处于四月中旬，下旬还会有
绩差报表的集中冲击。另外，央行在
三月份经济数据公布后继续大量的
正回购，没有任何宽松的迹象。而新
股何时重启又始终困扰着市场，故
短期内可能只有超跌回稳的机会，
但没有全面的反攻机会。

正当国内黄金白银夜市期货获
得批准时，近期全球黄金市场恰好
引发大幅下挫，目前虽略有企稳，但
这种震荡依然引人关注。此轮国际
金价的暴跌，可能宣告了一个为期
"!年的黄金牛市的结束，对于一些
侧重于杠杆交易的投资者更是一种
挑战，而对股市中以黄金股为首的
有色板块也是一次全面的冲击。笔
者此时在冥想，什么时候楼市也来
一次这样的震荡？
很明显，近期的股市操作难度

大增，但我们却反而可以静下心来，
多看一些上市公司的公告随后去寻
求一些侧面线索：
目前处于今年一季报业绩预告

大量公布的时期，而业绩同比大幅

增长 "%倍同时一季度净利润又大
于 $%%%万元的上市公司，主要有如
下一些：世荣兆业、银泰资源、领先
科技、深物业、一汽轿车、西藏发展、
首开股份、泰禾集团、江山股份、卧
龙电器和 &'(赣能。
再剔除一些已经大幅上涨的品

种，就可避开业绩和超涨的双重风
险后寻时逢低布局，可能更好一些。
而其中，一汽轿车的业绩预增公告
中提示，自去年 "%月份以来由于日
元大跌 !%)多，致使采购成本下
降，业绩大幅增长。故未来我们更多
地可以关注以日元做成本价计价的
企业，这将形成今年一季度业绩突
增的因素。 东方证券 潘敏立

低位震荡 多看公告 ! ! ! !近期股指连续阴跌，市
场处于量能与热点均严重萎
缩的状态，虽然稀土、军工、
三沙概念、医药及水泥等板
块展开一定的攻击，但轮动
节奏过快，市场认同度不够，
未能激活整体做多热情。
权重股方面，地产遭遇

政策调控，金融股受影子银
行整顿拖累，有色板块因全
球商品大跌而反弹乏力。因
此，热点的赚钱效应缺乏，
成为近期制约大盘反弹的
重要因素。股指经过连续调
整，短期已经呈现超跌，下
跌空间相对有限。但由于整
体改革预期及信心未能扭
转，因此大区间震荡仍将继
续。在此过程中，投资者需密切关
注部分与改革相一致、与产业资本
运作相结合的转型类行业个股，将

迎来先于大盘的独立上涨
行情。
从技术面上，近期沪深

大盘在 !!%%点下方形成弱
势震荡格局，一方面是受到
国内外政策不稳定的利空
影响，另一方面受上方半年
线与年线等众多均线系统
的压制。从均线上看，中短
期均线形成了空头排列形
态，预示股指上方压力较
大。从 *+,,上看，大盘已
经跌到了 *+,, 的下轨附
近，有望得到强力支撑。
!!%%点平台位置将成为短
期多空争夺的重要缓冲区，
此时指数面临方向性选择。
若能上行突破，有望发动数

十点的大幅反弹。但如继续下探，
亦有可能会发动规模较大的二次
回落。 国泰君安 侯文浩
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A股延续盘跌趋势不变
! ! ! !本周金价暴跌、铜价暴跌，引发
全球大宗商品市场剧烈动荡，全球
资本市场一片凄风厉雨。上周笔者
还曾经提醒过投资者要当心资源类
产品价格的震荡，当时还只是凭着
职业的直觉，没想到这周真的成了
一场噩梦，乱局中保住自己的现金
还是最重要啊。引发这场大动荡的
起因，主要还是对经济减速的担忧，
中美一季度公布的经济数据引发了
多家机构的经济数据预测下调，成
为了做空市场的触发因素。铜是工
业需求的龙头品种，受经济减速影
响下跌毫无悬念；黄金暴跌则是因

为经济增速下降减缓了投资者对通
胀的担忧，其避险功能减弱引发了
全球的抛盘。

受到大宗商品暴跌的影响，全
球主要市场的股指都出现了回落，
结束了前期强劲上扬的姿态，对于
美元重新走强的预期开始升温。这
种气氛，对于本已疲弱的 -股市场
也是一种重压，部分外媒已经评论
有外资机构在香港密谋联手做空中
国市场的银行股，从本周银行股的
走势分析，这种消息不是凭空而来
的，在 .股、-股市场已经可以看
到银行股大幅下跌的走势了。

-股市场另外还要承受的压力
就是正在密集披露的年报业绩，和
风声渐起的新股发行了，这些压力
随着月底年报披露的结束，和市场
反复炒作新股发行题材后的疲劳，
压力将渐渐减轻，逐渐完成市场化
的强弱转换，大致在四月底后将基
本消化这种不利局面。投资者只需
再耐心煎熬两周就差不多了。

板块方面，本周跌幅最大的当
数有色板块了，黄金概念、铜首当
其冲，拖累了其他如稀土、铝等有
色板块纷纷大幅下挫，甚至资源、
能源类板块也纷纷回落。由于大宗

商品的恐慌性下跌才出现了第一
周，消化这种不利因素还需一段时
间，所以投资者还要注意规避短线
风险，静观其变，等待这波商品的
杀跌行情结束后才会迎来短线反
弹的机会。
比较值得期待的板块出现在地

产股上，横盘已久的万科 -突然崛
起，带动了其他地产股也纷纷走强，
成为弱势市场里的一道风景线。由
于地产行业的调控预期已经被市场
大部分消化，而且调控力度也低于
市场预期，行业有望逐步走向稳健
发展，对地产龙头股可以适当乐观。

以万科 - 为例，短短几年，其市场
份额已经从 ")升至了 /)，正处在
高速发展期，对比其市值，明显低于
境外的地产股，难怪其 *股即将挂
牌香港受到了外资的热烈追捧，如
果能继续保持强势将对 - 股市场
地产股估值的提高起到积极作用。

中国人寿已经有企稳迹象，对
保险板块构成利好；而中国神华股
价继续下探，对煤炭、能源类股继续
构成压力。本周水泥龙头海螺水泥
有冲高回落的迹象，短期对水泥板
块构成压力。受有色板块影响，钢铁
板块也有调整的压力，下周应注意
规避短期风险。
总之，受国际市场影响，这几周

资本市场注定将是多事之秋，应继
续保持谨慎策略，等待暴风雨后的
彩虹。 国元证券 王骁敏
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