
走出业绩停滞困境
沪深!"#$家上市公司公布了!%$&年一

季度季报，根据同花顺'(')*金融数据统
计，这些公司!%$&年合计实现营业收入
+%,-#亿元，较上年同期的--#$+亿元增长
./++0。实现归属于母公司股东的净利润
合计--$"亿元，较上年同期的"#+,亿元，增
长$$0。
和!%$!年相比，今年上市公司业绩开

始恢复性增长，!%$!年一季度，上市公司同
比只增长%/+0，基本持平，而今年一季度
业绩增速达到两位数，显示经营有所好转。
从去年三季度开始，中国宏观经济增

速逐渐回升，对上市公司经营产生积极影
响。值得一提的是，公司数量最多的制造
业，今年一季度净利润总额同比增长
$/&&0，扭转了去年年报制造业公司业绩
同比下降!+0的局面。说明上市公司已经
度过最困难时期，业绩正在逐渐爬坡。
当然，目前经济复苏只是弱复苏，还不

是全面性的，因此，各板块之间还是很不平
衡。沪市#-"家上市公司今年一季度实现归
属于母公司股东净利润合计为".-,亿元，
同比增长$$/$+0。但是，中小板,%$家公司
今年一季度实现归属于母公司股东净利润
合计!!,亿元，同比增幅只有&/+-0；&--家
创业板公司，今年一季度实现归属于母公
司股东的净利润合计"#亿元，同比微降
!0，可见，小公司今年一季度经营依然比
较困难。

蓝筹公司表现突出
分析上市公司一季度数据，蓝筹公司

表现较为突出，业绩恢复增长比较明显，如

一季度沪深&%%公司实现净利润总额"#+"

亿元，同比增长#/.,0；上证-%公司一季度
实现净利润总额&$".亿元，同比增长
#/-0。
金融业依然有力地支撑了上市公司整

体业绩，"!家金融、保险业公司今年一季度
实现净利润合计&&-+亿元，同比增长$-0。
其中，保险公司今年一季度增幅超过+%0，
如中国太保一季报净利润同比增长!"$0。
$+家上市银行!%$&年一季度实现净利润合
计&%,$亿元，占全部上市公司净利润总额
--/+#0。和去年同期的!,!-亿元净利润总
额相比，同比增长$!/+#0，这个增速高于
市场预期。金融股无论净利润总额还是每
股收益均位于前列（见右表）。
如果扣除$+家银行，其他公司今年一

季度净利润同比仍然增长#0，说明一季度
除金融之外的公司，业绩的确出现恢复性
增长。其中，业绩恢复较大的是电力、汽车
和钢铁行业中的一些大公司。
电力行业受煤炭价格持续低迷等因素

影响，一季度业绩大增，如沪深&%%公司中
的国投电力，今年一季度业绩同比大幅增
长!-!!0，国电电力同比增长&."0，华电
国际同比增长&%"0。汽车行业也出现转暖
迹象，一汽轿车同比增长&&.$0，比亚迪同
比增长&$-0，长安汽车同比增长!,"0。随
着城镇化进程的推进和铁矿石价格的下
跌，钢铁行业也出现一定企稳迹象，武钢股
份一季度净利同比大增"-!0，123鞍钢同
比增长$!.0。
占全部上市公司业绩比重较高的蓝筹

公司，今年一季度业绩扭转之前持续下跌
的局面，是上市公司整体业绩走出停滞的
主要因素。

大部分行业业绩回升
还有一些数据也证明上市公司经营正

在逐渐转暖，比如，今年一季度，业绩同比
增长的公司达$"+#家，业绩下降的公司为
$%!!家，好于!%$!年年报，和年报相比，业
绩下降的公司减少了!&&家，业绩增长的公
司增加了!&&家，这样，业绩增长的公司超
过了业绩下降的公司。

同时，一季度亏损公司数量为"$"家，
比年报的!!$家亏损公司数量要多，但是，这
其中有季节性因素，因为有些公司利润主要
产生于下半年，一季度往往出现季节性亏
损，这并不能说明公司经营出现问题。同比
看，亏损公司则有所减少，!%$!年一季度有
"&.家公司亏损，今年一季度减少了!"家。
从行业看，业绩也远远好于年报，!%$!

年年报显示，证监会$&大类行业中，,个行
业业绩同比下降，超过半数，农、林、牧、渔
业合计净利润同比下降&,0，制造业同比
下降!+0，信息技术业下降!!0，批发和零
售贸易下降!$0，交通运输、仓储业下降
$!0，采掘业下降$$/-$0，建筑业下降
#/+0。而今年一季度，业绩同比下降的行
业只有&个，分别是农、林、牧、渔业，净利润
同比下降$./&#0，采掘业利润同比下降
$%/$-0，综合类同比下降"/,!0。另外$%个
行业公司净利润同比都出现增长，增幅最
大的是电力、煤气及水的生产和供应业，今
年一季度净利润总额同比增长$+-0。

不过，煤炭、有色金属等资源类公司，
今年一季度业绩继续大幅下降，拖累了整
体业绩。此外，许多小企业经营依然比较困
难，整体业绩还没有很大改观。
本报记者 连建明 实习生 姚静远

2491家公司一季度净利润增长11%

上市公司业绩恢复增长
经历2012年业绩停滞之后，2013年沪

深上市公司业绩开始恢复性增长，2491家公
司的一季报显示，今年一季度整体业绩同比

增长11%。尽管这个增幅不算很高，但显示
上市公司已经度过最困难期，为今年开了一
个好头。

陆
家
嘴金融城
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!上接 !"版"

统计最近 $%年上市公司整体业绩的
增速，发现两个很有意思的现象。
其一，每隔三四年，上市公司业绩增

速就出现一次跳水，或停滞或下降，如
!%%$年上市公司整体业绩同比下降，随
后 & 年持续保持 ! 位数的高增长，但
!%%-年业绩增速突然下滑，与上年基本
持平；!%%+ 年和 !%%, 年上市公司整体
又是高速增长，但 !%%, 年增速创出历
史新高后，!%%. 年业绩再次大幅下降，
同比下降 $,0。随后上市公司整体业绩
又恢复增长，!%$!年则陷入业绩同比基
本持平的停滞局面。这个现象说明，中

国上市公司业绩增长下降有明显的周
期性。

其二，最近 -年业绩增速逐渐下滑。
沪深上市公司业绩增长高峰出现在 !%%+

年和 !%%,年，!%%+年沪深上市公司净利
润总额同比增长 "-/.$0，!%%,年增幅更
是高达 "#/,&0，创出历史最高增速。!%%.

年下降后，!%%#年开始恢复增长，这年沪
深上市公司净利润总额同比增长
!-/!&0，!%$%年同比增长 &,/&0，!%$$年
同比增长 $&/+0。虽然近几年业绩增幅还
能保持 !位数，但和 !%%,年相比，依然是
下降的趋势。

从未来趋势看，像 !%%+年、!%%,年

这种超高速增长以后恐怕难以出现了。两
个因素制约了今后的高增长，首先是宏观
经济，中国经济增速将从过去的两位数下
降到个位数，而上市公司营业收入总额已
经占 4*5的半数，与宏观经济关联度越
来越高，宏观经济增速下降必然影响上市
公司业绩。其次，银行业绩在上市公司整
体业绩中已经具有举足轻重的地位，比重
越来越高，!%$!年银行净利润占全部上
市公司净利润总额比重首次过半。考虑到
目前银行业绩的基数已经相当高，未来难
以继续高速增长，由此也将制约上市公司
整体业绩的增速。
因此，未来上市公司整体业绩增长即

使能恢复到两位数的增长，但恐怕很难达
到 !%%,年近 -%0的增长率。这是投资者
需要面对的市场环境。

高增长时代已经过去
超高速增长已经结束!

! ! ! ! !%$$年，沪深上市公司净利润总额就
突破了$/#万亿元，但!%$!年没有突破!万亿
元，仍然在$/#万亿元徘徊。尽管沪深上市公
司!%$!年整体业绩并不理想，但投资价值依
然突出，因为目前的市盈率水平很低。

"月底上海股市总市值为$-&&,!亿
元，深圳股市总市值为,-!+#亿元，两市总
市值合计为!!.+"$亿元，以沪深上市公司
!%$!年$#+--亿元净利润总额计算，静态

市盈率只有$$/+&倍，这是历史最低市盈
率了（市盈率排行榜表格见!"版）。
不过，市盈率水平参差不齐，按"月底

总市值和!%$!年净利润总额计算，沪市静
态市盈率只有#倍。中小板"月底的总市值
为&%&.%亿元，对应!%$!年#,#亿元的净利
润总额，静态市盈率为&$倍；创业板"月底
总市值为$%$$#亿元，对应!%$!年!"$亿元
净利润总额，静态市盈率"$倍。可见，大盘

蓝筹股市盈率很低，投资价值突出，而小
盘股市盈率水平仍然较高。
此外，从年报披露的分红预案来看，

上市公司现金分红额创历史新高，回报股
东的意识进一步增强。根据同花顺'(')*

金融数据统计，共有$.$-家公司提出分红
预案，其中，$,.-家公司提出现金分红预
案，占上市公司的比例为,$/+!0，高于上
年的$+%%家公司。预计总分红金额可达到
+"&%亿元，较!%$$年再度提升，现金分红
占净利润比重约为&&0，也超过!%$$年
（上市公司分红预案表格见!#版）。

整体市盈率11.63倍"


