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上海国际问题研究院世界经济研究所 王玉柱

! ! ! !英国 !金融时报"!月 "#日刊
登了一篇《“拉美十年”忧虑再起》的
文章，分析了拉美经济刚刚好转不
久，当前再次陷入衰退的迷局。

自 $%%$年起，国际商品市场价
格大涨，拉美国家大受其益，大宗商
品的出口使得拉美国家年产出增加
"!&，$%%'年以来该地区的 ()*几
乎翻了一番。中产阶级的人数增长了
!%%%万，社会公平也大为改善。然
而，就在拉美经济呈现一派欣欣向荣
景象之时，世界经济形势突变，拉美
经济的命运转折之门正被重新关闭。
尽管 !月 +日经合组织（,-.)）发展
中心与联合国拉美经委会联合编写
的《$%"'年拉丁美洲经济展望》预测
今年拉美地区经济增长将达到 /&，

但这一势头显然难以持续。
拉美很多国家都属于资源出口

型国家，拉美的矿产资源和农产品
在其对外贸易中占有较高的比重，
0* 123456的数据显示，拉美国家
大宗商品出口占其出品总额的一
半。当前以中国为代表的大宗商品
进口大国的经济增速普遍趋缓，对
国际商品需求出现疲软迹象，使得
拉美经济深受影响。巴西的出口额
在今年第一季度年同比下降 +&，

经常账户赤字呈扩大之势。世界最
大的产铜国智利，今年经常账户赤
字将达到其 ()*的 /!。由于短期
内大宗商品价格上涨形势不容乐
观，拉美经济颓势将很难有效改变。
一般而言，商品价格的变动周期较
长，研究数据显示，大宗商品价格的
“超级周期”甚至长达 '%年。

由于对大宗商品出口的过度依
赖，拉美国家的制造业竞争力并没有
明显提高。贸易盈余的大量累积反而

推动了输入型通胀压力的形成，并进
一步推高制造业的生产成本。相比之
下，拉美国家中墨西哥的经济增长由
于较少受到大宗商品的出口驱动，其
制造业出口竞争力不降反升。
拉美经济若要避免走入“又一

个十年”的轮回，必须努力着手改
革，提升劳动生产力水平，降低政治
和社会不稳定等制度性因素对生产
力水平的负面冲击。加拿大和挪威
等国家则较好地借助了本国的资源

优势推动本国商品竞争力的提升。
此外，拉美国家必须大力完善本

地区的基础设施水平，创造全要素生
产力提升的宏观环境。718预测显
示，墨西哥、哥伦比亚、智利和秘鲁
等国家由于加大投资和改革的力
度，今年将达到 !!的平均增长。而
阿根廷、委内瑞拉甚至巴西则相反，
过低的投资比率和缺乏活力的制度
使得经济增长受到抑制，预计今年
的增长将仅能达到 #!的平均水平。
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! ! ! !当前!美国经济正在逐渐发出

且不断增强其有望复苏的信号"但

是!有望复苏!并不等于必定复苏"

笔者以为! 美国经济真正复苏!需

要历经五道门槛"

! 第一道#黄金门

黄金价格与美元币值存在必然

的反向关系#金价跌!美元升"若将美

国经济复苏比喻成一台连本大剧的

话!砸金价$抬美元币值!则是其开场

戏" 但是!众所周知!众眼所见!此台

大剧甫一开锣就遭中国%大妈&们大

局搅戏" 眼下!金价始终维持在 !"##

美元上方" 毫无疑问!国际金融舞台

上的大腕们冷不防遭到大妈们一棒!

虽有措手不及! 但决不会坐视不管!

黄金是其必过之门!只是要连夜赶写

一支插曲" 由此! 下一步的贬金$毁

金$砸金之举当在酝酿$策划之中"

! 第二道#美元门

黄金落!美元升!美利坚经济

要干吗!呼啦嗨呀!它说它要来复

苏"砸金不是目的!只是一个手段!

要以此拉开美元不断增值的序幕"

因此!当如愿以偿最终砸金成功之

际!人们将不断接收到美国经济表

现持续向好的资讯!美元币值相对

欧元$日元等世界主要货币会出现

连续上升的趋势"

! 第三道门#美股门

当人们预计到美元币值不断

上升!那么!意味着换取美元是合

算的"但是!导演此台大戏的庄主最

终目的远不在此" 显示美国经济复

苏的符号!不仅仅在于美元的升值!

更在于美国股市指数的持续上涨"

所以!伴随着美元不断升值的同时!

美国股市指数将快速上升! 大量国

际资本回流美国" 美国牛市来了'

! 第四道门#移民门

如果说!前三道门是以钱为本

的财富游戏的话!这第四道门则是

实实在在的%以人为本&"围绕核心

目标%美国经济必须复苏&这一宗

旨!钱不是唯一!美国金融危机早

深受金钱游戏之害! 此番制造复

苏! 要来些实实在在的实物型$制

造业的兴旺" 因此!首先需要大量

产业人口" 其次!通过压制金价来

保持美元币值非长久之举!为美国

经济提供中长期供血的一道门路!

则是向大量外籍富裕人群开放移

民大门"可以预见!在波士顿爆炸事

件之后! 美国的移民政策将出现一

点周折!但是总的开放局势不变!更

多受益者将是拥有一定财富且性格

温和$总体守法的东亚族群"

! 第五道门#美房门

这是一道分量最重之门! 也是

真正的吸金之门" 美元连续量化宽

松已造成流通泛滥的恶果" 虽然通

过砸金价$升美元$涨美股等一系列

举措! 营造了美国经济强势复苏的

信号" 但是!真正有力解决流通性泛

滥的有效$快捷之招!就是强劲提升

美国房地产价格" 正是由于大量富

裕的海外人士成功移民美国! 其家

庭在美的置业需求成为刚性" 美国

现有的房地产已无法满足因移民大

门放开后涌入的人口增长大潮! 因此

必须建造大量新住宅以满足需要" 这

是一个一举多得的高招# 既短时间增

长了素质相对较好的新移民人口!又

获得了其带来的巨量美元财富! 还拉

动了美国房地产的需求! 实实在在地

消化了超量的美元流通性"

如此五门若成功跨过! 美国经

济将获得持续稳定的营养输送!不

但强力复苏!且将持续向好"但对于

各国!尤其是经济新兴体来说!将可

能面临长期失血!则不是一个福音"

跨过五道门 美国经济曙光在前
兴业银行上海分行高级经营师 孙卫东

! ! ! !当前，金融危机始作蛹者的美
国住房市场也开始显露好转的迹
象，促成这一好转的因素包括：首先
是民众收入增加。在美国经济有所
复苏的背景下，不断改善的就业市场
增加了民众收入，直接提升了购房需
求，即便不购房而选择归还信用卡欠
款、汽车贷款以及其他债务，也有助于
提高这些人的消费信用评分 87.,，
间接有利于未来申请住房贷款。

其次是时间推移有利于更多收
入改善者申请抵押贷款。因为美国
联邦住房管理局只为止赎或贱卖 '

年以上者提供抵押贷款的信用保
险，按照 1229:;< =65>:?@A<的首席
经济学家 153B C569@的估计，目前
符合条件的申请者人数超过 D%%

万，$%D/年末将增至近 $%%万。
最后是民众自律增强，经历过危

机痛苦后，不少美国人为重新实现

拥有自己家园的美国梦开始节俭自
律。如美国石油钻塔公司前员工
EAFG@??，他在 #%%H年失去工作和住
房，为了重建信用全家严格执行家
庭预算：提前一周决定食品支出额，
不外出就餐，准时支付所有账单等。
EAFG@??的 87.,积分从最低的 !%%

多上升至 IH'，并终于在 #%D'年 '

月花费 JK!万美元买下了位于密苏
里的一套三居室住房。

(本文数据来自#美国彭博商务
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美国房市好转的三个因素
复旦大学经济学院博士研究生 李君扬

! ! ! !根据上海黄金交易所的数据!"

月 $$日到 "月 $<日!黄金成交量最

疯狂的一周!金价的加权平均价格为

$=$>#!元?克" 也就是说!大部分人以

$=$>#! 元?克左右的价格买入了黄

金"而上周五!国内现货黄金市场价格

在每克 $=<元左右! 如此一来!%中国

大妈&目前已经每克似乎赚了 "元"

但实际远非如此" 实物黄金交

易成本非常昂贵" 在中国黄金上海

旗舰店!购买现货实物黄金需每克

加价 !$元至 !@元!而仅仅是预订

黄金则需每克加价 A元!此外卖出

实物黄金的手续费为每克 $元" 一

出一入! 每克黄金交易成本在 !#

元至 !=元之间" 也就是说! 如果

%中国大妈& 是以每克 $=$>#!元来

买进的话!金价必须达到 %#$>#!元

至 %!!>#!元区间!这些实物黄金投

资者才能盈利" 按照目前的金价!

%中国大妈& 每克已经被套 <元至

!&元" 图 !"

! ! ! ! !经济学人"杂志 !月 DD日刊
发题为《动荡的世界经济尚未复苏》
的文章，点评今年以来的世界经济
形势。文章指出：受到美国财政危机
隐性化和欧洲债务危机长期化的拖
累，今年全球经济开局不顺。去年下
半年，世界经济增长率下跌至
$K!&。今年年初的小幅反弹似乎已
告一段落。美国和中国第一季度的
()*报告令人失望。欧洲的失业率
仍在无情增长。就在上个月，全球经
济活动的一组重要数据降到了去年
十月以来的最低点。这说明世界经
济尚未实现有效复苏。
目前欧洲的形势最为严峻。自

$%DD年年底以来，欧元区已陷入二
次探底的窘境。相比去年第三季度，
欧元区第四季度的产出下降了
%KI&。尽管德国经济已有所起色，

但 !月 D!日发布的官方数据将显
示今年前三个月欧元区的衰退仍在
持续。商业调查表明本季度欧洲经
济仍然不景气。根据一家研究机构
153B@?本周发布的报告，私人服务业
和制造业的产出指数上个月是 /IKH，
而经济萎缩与扩张的分水岭是 !%。

欧元区的脆弱在很大程度上
与紧缩政策有关。虽然欧洲央行
本月已将欧元区的主导利率下调
$! 个基点至 %K!&，但收效甚微。
欧元区仍将指望外需成为经济的
救世主。
可是，欧洲很可能空欢喜一场。

中国经济两位数增长的时代已经结
束。尽管作出了种种努力，但今年第
一季度中国经济的增长率只有
JKJ&，最新数据显示 /月份中国经
济仍然增长乏力。这将让德国的日

子更加难过，因为德国是中国工业
设备的主要供应商。在安倍内阁刺
激政策的影响下，日本经济似乎成
为不多的亮点之一。但是日本奉行
的扩张性货币政策使日元对欧元持
续贬值，这让欧洲出口商的日子也
变得更加艰难。
随着财政紧缩压力的减小，美

国有可能在今年下半年加快经济
增长的步伐。欧元区领导人似乎
准备给边缘国家更多的时间，以
使他们满足财政目标。欧洲央行
回归扩张政策可能会有助于正在
痛苦挣扎的欧洲经济减轻一些压
力。英国和拉美部分国家的经济
也有改善的迹象。国际货币基金
组织最新的报告降低了对今年全
球增长的预期，但仍然预测比去
年的表现要好。

世界经济尚未有效复苏
上海对外经贸大学 胡勇
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