
! ! ! !不过，不要以为创新高的就是这些小盘
股、新兴产业股票，传统行业、大盘股同样也有
牛股，典型的就是金融行业的民生银行、农业
银行、方正证券、国海证券，房地产行业的华夏
幸福、珠江实业、阳光城等，汽车股有长城汽
车、长安汽车，家电有格力电器、海信电器等。
可见，创新高的股票范围是比较广泛的，

连银行这样的大盘股能创新高，但是，还是有
所区别，比如，农业银行作为一个超级大盘股
今年初创出历史新高，着实不易，然而，此后该
股大幅回调，以周三收盘价看，今年以来反而
下跌了!"#$%。反观那些小盘股、热门题材股，
创新高后涨了再涨，截至周三收盘，创新高的
股票中，有&'只今年涨幅超过!''%（见表格）。

无论如何，有&''多只股票创新高说明市
场是活跃的。然而，创新高股票数量有限，比例
不高，是局部性的，也说明股市还没有很火，进
入市场的资金有限。存量资金不甘寂寞，展开
局部性炒作，形成结构性行情。虽然是结构性
行情，但显示市场各方资金对股市并没有很悲
观，否则就不会有这种结构性行情。如果结构
性行情能不断轮回，热点逐渐扩散，那么，更
大的行情就会产生。 本报记者 连建明

上证指数平淡不等于没有行情

275只股票创新高说明什么
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! ! ! !今年至今，大家觉得股市很低迷，其实，这种感觉来自于上证指数，的确，仅看上证指数感觉走势十
分平淡。但是，如果抛开大盘看个股，情况就不是这样，就会感觉市场其实很活跃，一个数据可以说明这
一点：今年至今已有 &()只股票创出历史新高。

275只股票创新高
!

! ! ! !市场活跃还是不活跃，关键还是看个股，
今年以来个股其实挺活跃的，一个数据可以
说明，就是至今已经有&()只股票先后创出历
史新高，当然，从比例上看并不高，大约只占
沪深全部股票的!'%多一点，然而，倒过来说，
如果市场很低迷，怎么可能还有&()只股票创

新高？
分类看，&()只股票涉及各市场，沪市创

新高的股票有)#只，比例最低，深市中，深市
主板创新高的股票不过$!只，也不多。而中小
板创新高的股票达到*)只，创业板创新高的
股票更是高达!')只。

就是说，创新高的股票主要集中在创业
板与中小板，这两个板块是今年以来最活跃
的板块，这一点与指数的表现是吻合的。截至
本周三，上证指数今年上涨了!"#(%，深证成
指涨幅也不过$"!(%，而中小板指数上涨了
!+",)%，创业板指数更是大涨#)",,%，创业板
指数涨幅，放在全球股市范围内都算表现突
出的。

! ! ! !指数之间的巨大差异说明今年行情是结
构性的，这种结构性不仅体现在大盘股和小
盘股的差异上，还体现行业的差异上。我们来
看看哪些行业的股票创了新高，首先是医药
股，从主板到小盘都有，比如，沪市的同仁堂、
广州药业、片仔癀、昆明制药、华海药业、康缘
药业、新华医疗、益佰制药、通策医疗等，深市

主板的丽珠集团、云南白药、长春高新、华东
医药、华润三九等，中小板的双鹭药业、独一
味、恩华药业、信立泰、众生药业、尚荣医疗、
瑞康医药、佛慈制药等，创业板的莱美药业、
北陆药业、红日药业、香雪制药、和佳股份、戴
维医疗、泰格医药等等。
看到这个名单，几乎主要的医药股都在其

中了，医药股是这几年持续的牛股。另外一大板
块是科技股，如电子类的环旭电子、大华股份、
歌尔声学、欧菲光、立讯精密、聚飞光电等，信息
技术类的北斗星通、科大讯飞、安洁科技、中海
达、易华录、卫宁软件、掌趣科技等等。还有一个
热门板块是文化传播，如人民网、华谊兄弟、光
线传媒、华策影视、华录百纳、新文化等。

从这些行业股票可以看出市场炒作的思
路，就是围绕消费升级和结构转型做文章。

! ! 上周-股市场连续第三周上涨，市场人
气出现回升。中登公司最新披露的数据显
示，上周新增-股开户数环比小幅增加，总
账户数突破!"(亿户。不过持仓账户数连续
第六周回落，再创三个月来新低，显示投资
者获利了结心态占据上风。

数据显示，&'!$年)月!$日.)月!(日当
周，新增-股开户数为*",&万户，较前一周增
长$")(%；新增/股开户数为$&+户。截至)月
!(日，沪深两市共有-股账户!"(亿户，/股账
户&)$"(#万户；有效账户!"$,&亿户。上周，深
沪两交易所新增基金开户数+"(+万户，环比
增长!#%，创一个多月来新高。其中，新增封
闭式基金开户数$&)'户，0-系统配号产生
的基金开户数+"#,万户。截止)月!(日，期末
基金账户数为#!+)"+*万户。

值得一提的是，尽管行情向好，但持仓
账户数连续第六周下降，创&月&&日当周以
来新低。截至)月!(日，-股持仓账户数为
)#,'"$*万户，较前一周减少,"$(万户，-股
帐户的持仓比例降至$&"!&%。当周参与交
易的-股账户数为!')$"**万户。

中国证券投资者保护基金最新披露的
数据显示，)月!$日至!(日，证券市场交易结
算资金银证转账净流入达!$!亿元，远远高
于前一周净流入(亿元的水平。
具体来看，上周证券市场交易结算资金

银证转账增加额为!,#,亿元，减少额为
!)!)亿元，两者相抵净流入为!$!亿元。从
此前#周情况来看，银证转账依次为净流入
(亿元、净流入!+$亿元、净流出&#&亿元、净
流出)+亿元。 本报记者 李辉

! ! ! !继本月初五连阳后，本周大盘又再现四连
阳，并且一举收复包括 ,'日均线的全部中短
期均线。近期大盘态势之强，为 &###点调整以
来之最。

引人注目的是，伴随大盘走高，下周限售
流通股解禁也将创新高。()'亿元的解禁规
模，不仅巨大，而且罕见，将是年内限售流通股
解禁的一个峰值。
下周共计 &&家限售流通股解禁。其中，主

板 )家，中小板 !!家，创业板 ,家。限售流通
股解禁总市值约为 ()'"!$亿元（按 &'!$年 )

月 &&日收盘价计算）。
下周限售流通股解禁上市公司数量环比

持平，限售流通股解禁市值环比上升
&()",!!。与几乎任何一周相比较，下周限售
流通股解禁都能够用“倍增”来形容。
下周限售流通股解禁中，解禁数量占总股

本比例最大的是爱施德（''&#!,），解禁数量占
总股本的 *$"!,!。解禁数量占总股本比例最
小的是昆明制药（,''#&&），解禁数量占总股本
的 '"'(!；解禁市值最高的是海康威视
（''&#!)），解禁市值约为 $#*"*#亿元。解禁市
值最低的是昆明制药（,''#&&），解禁市值约为
)&!"$$万元。

下周限售流通股解禁中，泰豪科技
（,'')+'）、雅克科技 （''&#'+）、九九久
（''&#!!）、汉森制药（''&#!&）、常发股份
（''&#!$）、荃银高科（$'''*(）将实现全流通。
解禁数量超现有流通股比例最大的是爱施德
（''&#!,）超 #*&"$(!。

下周这个“峰值周”中，限售流通股解禁看
点主要集中在三个方面：从板块上看，无论数
量还是市值，中小板和创业板个股都是限售流
通股解禁绝对主力。其中包括近期部分强势个
股，解禁数量比例最大的爱施德（''&#!,）就是
一例。主板个股几乎可以忽略不计；从个股上
看，海康威视（''&#!)）解禁市值高达 $#*"*#

亿元（按 &'!$年 )月 &&日收盘价计算）。这个
规模足以超过常态情况一周规模，主要为国有
和社保持有。规模超百亿元的还有东方园林
（''&$!'）。东方园林（''&$!'）为延长锁定后再
次解禁并且近期表现抢眼；从总体上看，近期
大盘回暖，而引领大盘回暖的是中小板和创业
板。限售流通股解禁的“峰值”，对中小板、创业
板板块和个股的影响，进而对大盘趋势的影
响，是下周必须关注的重点。

华泰证券 辛焰

! ! ! !下周看多投资者认为!本

周大盘继续稳步走高!中短期各

条均线已经全部被收复" 目前

的大盘是 !""" 点调整以来最

好的表现" 人民币的升值吸引

热钱流入!#$%的继续空窗都将

是大盘由弱转强的动力和保证"

下周看空投资者认为!本

周大盘虽然上涨! 但是涨幅逐

步放缓" 大盘涨幅放缓原因也

是大盘最大问题# 领涨板块和

个股不明显和不持续" 如果市

场解决不好这个问题! 这一波

上涨的空间以及时间是难以乐

观的" 晓岚

下周看多看空
投资者比重

看多投资者占 &'(

看空投资者占 )!(

下周22家限售流通股解禁
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A股开户数
上周环比增3.57%
A股资金净流入131亿元
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结构性创新高行情
"

局部性行情需要扩散
#

! ! ! !本周沪深两市股指在连续上扬之后
在国内外等多重因素影响下出现调整，大
智慧资金监测数据显示，连续 # 个交易日
大幅流出，尤其是周三和周四日流出金额
超过 ,'亿元，其中沪市流出 (&",,亿元，
深市流出 !')"#) 亿元，两市合计流出
!(*"!!亿元。
从板块和个股表现看，银行板块成为唯

一资金流入的板块，民生银行单只个股净流
入 !",亿元，而商业连锁表现也较为稳定，
兰州民百、农产品以及苏宁云商等个股资金
出现流入；但是受广东药品招标预期药价下
调的影响医药股成为资金集中抛售的对象，

信立泰股价四天跌幅 !#"*$%，资金流出
$"(*亿元。
此外，如恒瑞医药、复星医药、华润双鹤

以及同仁堂等均出现股价重挫且资金流出，
而花旗报告认为近期电价将下调也直接对
两市电力股直接构成压力，水电股表现稳定
广安爱众等股价上扬，火电股则集中回落，
华能国际、国电电力以及华电国际股价跌幅
超 )%，资金流出超亿元，而创业板上市公
司集中提示风险也使得前期热炒的电子信
息板块和创业板出现降温并伴随资金流出，
聚飞光电领跌，洲明科技、初灵信息、长盈精
密等股价回落超过 #%。 谢祖平

!" ! #$%&'()*+,

两市合计流出 !(*"!!亿元


