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下周看多看空投资者比重 看多投资者占 !!"

看空投资者占 #$"

! ! ! !上周，!股持仓账户数继续保持小幅回升
态势。与此同时，上周 !股新增开户数大幅增
加，达到 "#$%"万户。
中国证券登记结算公司日前公布的数据显

示，上周（&月 %'日至 %(日）!股新增开户数
大幅增至 )'$%*万户，创过去 '周新高，环比增
幅达 '+,-(.。此前 /周的 !股新增开户数分别
为 0$&&万户、/$++万户和 0$-+万户。尽管整个
&月份 !股持仓账户数一路小幅回升，但是，相
比 '月初，这一数据还是减少了 '/万户。

上周 !股持仓账户数继续保持小幅回升
态势，期末 !股持仓账户数为 1''+万户，此前
/ 周分别为 1''1 万、1''/ 万和 1''% 万户。!

股持仓账户数继续保持小幅回升态势，或许标
志着市场人气正在逐渐回暖，投资者信心有所
恢复。 本报记者 李辉

分类指数看板块涨跌
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! ! ! !明白了这个原因，就能看懂涨跌幅榜
了。上半年，沪深 !股有 /%只股票涨幅超过
*--.，其中除了部分资产重组或者炒作股
外，大部分是新兴产业股。

比如，上半年涨幅第三的掌趣科技（涨
幅 %*($+0.）、第 四 的 中 青 宝 （涨 幅
*0%$-1.），都是网游股，涨幅第五的东方财
富是网络股，涨幅第六的和佳股份属于医药
板块，涨幅第八的乐视网、第九的三五互联
都是网络股，而且，这些股票都是创业板股
票。这些涨幅翻倍的股票，基本上是网游、网
络、视频、文化传播、新能源、触摸屏、医药、

环保这些产业，是典型的新兴产业公司。
再看跌幅居前的股票，上半年跌幅超过

'-.的股票有 //只，主要有这样一些板块，
酒类股如跌幅前两位的酒鬼酒 （跌幅
1-$'&.）、沱牌舍得（跌幅 '0$-*.），资源股
如煤炭股兖州煤业（跌幅 '+$'.）、黄金股中
金黄金（跌幅 ''$*'.）、稀土股包钢稀土（跌
幅 '/$0+.）、有色股中色股份 （跌幅
'%$**.），还有水泥股、机械工程股、服装股
等，都是传统产业股。

涨幅居前与跌幅居前的股票，两者相
差实在太大，这种严重分化还造成上半年

一部分股票创出历史新高，上半年多达
/*0只股票创出历史新高，包括掌趣科技、
和佳股份、乐视网、富瑞特装、欧菲光这样
的新兴产业股都在其中，这部分股票完全是
在走牛市。
与此同时一部分股票却创出历史新低，

上半年共有 */*只股票创出历史新低，其中
包括一些中字头的大盘股，如中国石油、中
海集运、中国人寿、中国铝业、中国西电、中
国水电等等，而这些基本上是传统产业股。
因此，上半年这种东边日出西边雨的牛

股与熊股并存现象，并非无缘无故，当然，这
种追捧与打压如果过了头也有问题，因为传
统产业股并非一文不值，而新兴产业股也不
能估值过于离谱。 本报记者 连建明

! ! ! !本周大盘呈现围绕 %---点的小幅
横盘态势。“流动性实弹演习”的大风大
浪过后，休整和恢复成为市场的众心所
向、众望所归。
下周限售流通股解禁规模较本周略

有回落。但是，%--亿元的水平对目前市
场，仍然算不上什么好消息。下周共计
%'家限售流通股解禁。其中，主板 1家，
中小板 *%家，创业板 +家。限售流通股
解禁总市值约为 *00$%(亿元（按 %-*/

年 +月 /日收盘价计算）。
下周限售流通股解禁上市公司数量

环比上升 '*$*(!，限售流通股解禁市值
环比下降 1$*'!。数值看似升降互现，但
是，下周限售流通股解禁对市场的影响
较本周有过之无不及。
下周限售流通股解禁中，解禁数量

占总股本比例最大的是巨星科技
（--%'''）， 解 禁 数 量 占 总 股 本 的
+%$-+!。解禁数量占总股本比例最小的
是方正证券（&-*0-*），解禁数量占总股
本的 -$-'"；解禁市值最高的是巨星科
技（--%'''），解禁市值约为 1-$&*亿元。
解禁市值最低的是方正证券（&-*0-*），解禁市
值约为 *//$0-万元。

下周限售流通股解禁中，洪都航空
（&--/*&）、佳都新太（&--+%(）、久联发展
（--%-/+）、国联水产（/---0'）将实现全流通。仁
和药业（---&1-）、众业达（--%''*）、巨星科技
（--%'''）、金刚玻璃（/---0/）除少量高管持股
外，基本将实现全流通。解禁数量超现有流通股
比例最大的是巨星科技（--%'''）超 *&/$0%!。

笔者认为，下周限售流通股解禁，以下因
素可重点关注：首先，中小板、创业板限售流通
股解禁在下周卷土重来，特别是中小板。长期
以来中小板、创业板都是限售流通股解禁减持
的主力军，对市场的影响值得重点关注；其次，
中小板与创业板也存在明显不同，中小板正在
反弹，创业板创出新高。因此，下周创业板限售
流通股解禁后的动向是关注的重中之重。另外，
下周限售流通股解禁的久联发展（--%-/+），目
前筹划重大事项持续停牌，预计下周发布公告
并且复牌。 华泰证券 辛焰
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新兴产业股大涨 传统产业股大跌
东边日出西边雨上半年

A股点评
很难用好或者坏来评价今年上半年的沪深

股市，因为说股市差，创业板指数上半年大涨
41.72%，放在全球都属于表现出色；但是，要
说股市好，那么，上证指数上半年下跌了
12.78%，显然不能说好。

因此，上半年沪深股市只能用严重分化来
描述。这一点，在个股表现得更加显著，上半年
好的股票表现完全是个牛市，而差的股票又完
全在熊市中，正是东边日出西边雨，牛股与熊股
并存。

! ! ! !上半年个股的分化首先体现在板块上，
因此，分类指数差异很大。先看上海股市方
面，上证电信指数上半年上涨%*$+%.、上证
医药指数上涨%*$&0.、上证环保指数上涨
**$0*.，看看表现最好的/个分类指数，我们
就知道哪些板块表现好了。

再看下跌居前的分类指数，煤炭指数上
半年下跌/&$1/.，跌幅居首，优势资源指数
下跌/'$**.，跌幅居前的指数告诉我们，资
源股上半年跌得最惨。然后，地产指数下跌
*+$-0.、商业指数下跌*1$0+.、工业指数下
跌*/$%1.、上证金融指数下跌*%$+.。显然，

除了资源股，跌幅居前的板块还有地产股板
块、商业股板块、制造业板块和金融股板块。

下跌的这些板块，公司数量多，且金融
股和资源股都是指数权重股，由此造成上证
指数上半年下跌。
深圳的分类指数表现和上海差不多，只

是在上涨板块中，深市更多一些，如文化指
数上半年上涨+/$'.，涨幅居首，而上海文化
传播公司很少。

! ! ! !将上半年上涨与下跌板块梳理一番后，
我们看到最大特点就是：新兴产业股票上
涨，传统产业股票下跌。
由此也能理解两市指数的不同表现了。

上海股市中传统产业公司居多，新兴产业公
司少，所以，上半年上涨股票只有%((只，上

涨股票比例只有/*$1'.，就是说七成股票下
跌，加上下跌股票大盘股居多，由此造成上
证指数上半年下跌*%$+(.。

深市创业板与中小板以新兴产业公司
居多，由此造成创业板指数与中小板指数上
半年上涨了'*$+%.和1$*0.，也使得深市上

涨股票数量远远多于沪市，深市上半年上涨
股票为&+'只，上涨比例达到''$/+.。创业板
股票上涨比例更高达&%$1/.。
不能说股市的这种分化是毫无道理的，

我们说股市是晴雨表，灵敏度很高，在我国
经济结构调整的背景下，产业结构的调整同
样会在股市上体现出来。股市上追捧新兴产
业股，抛弃传统产业股，其实就是结构调整
在股市上的反映。

股市反映结构调整

牛股与熊股并存
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! ! 下周看多投资者认为!本轮下跌最大原因是流动性!流动性最困难的时

点过去了!大盘可望稳定并且逐步复苏"本周大盘在多个方面已经出现新特

点#大盘步步攀升!创业板甚至再创出新高!传媒板块成为持续性的热点"这

些迹象表明!做多的力量已经在市场慢慢地集聚"

下周看空投资者认为!与其认为流动性的困难已过去!不如认为流动性

的紧缩只是开始而已!未来市场将在新流动性环境向下寻找平衡"历史经验

证明!暴跌后的大盘没有可能迅速见底!需要时间也需要空间" 反弹过后大

盘仍然存在考验 %&'&点甚至 %$'&点的可能性" 晓岚


