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/理念分享

有感于创业板挑战新高
! ! ! !创业板上市已经三年多了，从
当初 !"""点起步，创业板指数最
高上摸到 !#$%点，最低 &'&点，现
在创业板指数再收复失地，挑战新
高了。创业板指数从去年 !#月的
最低点走到现在，短短 '个月时
间，指数翻了一番，在大盘走势还
不景气的当下，创业板走了一个局
部大牛市。
说是大牛市，是指从 &'&点涨

上来而言的，可以这样说 $年前创
业板开出后一路跌到几乎拦腰一
刀，当时的跌幅远远大于大盘的跌
幅，而如今再走独立行情，可见创
业板是个奇葩，具有明显的游离于
大盘的上蹿下跳猴性。这种猴性也

导致了股市即便大盘没戏，却依然
有那么多人在股市上乐此不疲，如
果市场连这点猴性都没有的话，那
股市算是彻底趴下了。
从这个角度来看问题，就很明

显地感觉到现在中国股市实际上
分成了两大板块，一块是一直趴在
那儿的所谓大盘蓝筹股，这个板块
说白了自从国债期货开出来之后，
就没有走过像样的大行情；而另一
块则是与大盘指数走势没有任何
关系的小盘股走势，创业板也好，
中小板也罢，其实没有什么本质的
差别，想当年深圳开不出创业板就
变相搞了一个中小板，它们的共同
特征就是小盘股，今年来炒作这个

板块，题材都是故事，核心还是炒
小盘股，炒那些与大盘指数没有多
少关系、个股炒作便于集中优势兵
力打歼灭战的小盘股。正因为股市
出现了这样泾渭分明的两大板块，
一个占据股市权重的大头，但走势
呈现板结状态，而另一个尽管公司
数量居多，但占据股市权重的小
头，这样看市场，很明显地感觉市
场一下子缩容变小了，这也算是市
场新的二八现象。

看起来创业板指数已经涨得
很多，但从指数来看，似乎还只是
一个恢复性行情，三年前创业板指
数 !"""点开盘，走到现在也就是
!#""多点，升幅也就 #"(。但是随

着市场的发展，现在创业板遇到了
发展的好时机，受到了政策的特别
关照，近期，我国明确了加大金融
向小微企业倾斜的力度，在系列配
套政策中，其中一个很重要的政策
就是要放宽创业板上市的财务标
准，说到底就是要降低上市标准，
这样一来，即将启动的 )*+会重点
扶持创业板上市，所以现在二级市
场的创业板行情多少跟这个大背
景有一定关系。)*+的启动需要有
一个良好的市场走势配合，上证指
数 #&""点启动 )*+在近期几乎没
有可能，那么，撇开大盘走势，一个
良好的创业板走势和中小板走势
有利于新股的发行，从这个角度而

论，尽管昨天创业板指数大跌，但
这种炒作小盘股的行情恐怕还没
有结束。
股市本来就是个故事，当那些

巨无霸的大盘蓝筹股故事编不下
去之时，那些小盘股由于其五花八
门的行业和灵活机动的经营，是一
个最能够带来梦想的地方，随着市
场的扩容，小盘股的数量越来越
多，而可挖掘的题材也越来越丰
富，所以，别把接下来即将启动的
)*+看得太悲观，一旦启动无疑给
市场扔进了一条条“鲶鱼”，可以激
活市场，可以引进新产业资金，可
以带来新题材，股市也将由此带来
新的刺激。 应健中

推力定律!上"

! ! ! !本专栏在前几期谈到了股市中
的 !",%"定律、平均定律、博傻定
律、墨菲定律和测不准定律-实际上-

包括股市在内的投机市场有许多投
资定律- 接下去我们再议论一些相
关的股票投机定律，以期让广大投
资者正确运用这些定律更好地把握
投资和投机。
人们都非常希望能在一波行情

刚起始的相对低点买入股票，而又
期望在相对高点将股票卖出，如此
才可以赚足一波行情的利润。那么
怎样来寻找这种机会呢？国外有一
个叫 ./001230 的人研究了一种推
力定律4也叫推力方法5或许可以告
诉我们解决上述烦恼的办法。

./001230 在长期专门研究了
图表走势之后，自行研究出了一套
“推力定律”，作为短线投资买卖系

统。他的“推力定律”，致力于找准价
格已经看到最低，并且接近最低区
域时买入；而在价格出现最高价后
在接近高价区域附近卖出，目标是
争取赚到一波行情的最大利润。
推力定律认为只要下述情况出

现就是买入时机：
! 价格经过长期深幅下跌#并

且创出长期以来的新低$

! 创出新低后#成交量极度萎

缩#并且价格不再创新低#突然有一

天价格上涨#比前日收盘价为高$

! 上述上涨日的全天波幅必

定要少于下跌期内波幅最大日的一

半程度$

! 上述上涨之日的高低价都

要在上个交易日的波动范围之内%

我们随便举一个近期爆涨的股
票上海钢联（$""##6）为例：按照上

述推力定律完全可以找到其此轮数
倍涨幅的相对价格底部。上海钢联
是个 #"!!年 6月上市的创业板股
票，上市以后并未给股民带来多少
注意和惊喜。最近该股自 #"!$年 !

月 !6 日冲高到 !"7#' 元后就辗转
盘跌，跌到今年 8月 '日见新低价
97$6元（指复权价）后，成交量不断
萎缩，在成交量逐日减少的情况下，
股价不再创出新低，我们发现今年
&月 #日成交量仅 !$9!手，为一段
时期内最少，并且该交易日股价上
涨，收出与上个交易日收盘价基本
持平的小阳线，当日全天波幅仅为
"7!6元，大大少于前下跌期内波幅
最大日的一半程度，我们甚至还注
意到该交易日的高低价都在上个交
易日的波动范围内，完全符合推力
定律给出的买入条件。就此，该股一

轮特大涨幅从此开始，到今年 9月
!%日上海钢联已以 ##7$!元收盘，
短短 #个多月涨幅高达 $倍，要知
道，该股的强劲上涨是在大盘同期
十分疲软的情况下取得的。
我们注意到许多股票的波段低

点都完全满足推力定律的四个条
件，条件要点是：长期下跌，跌幅已
深，成交量极度萎缩，显示抛售压
力减无可减，创出新低后出现上
涨，是股价反弹，再加之波幅在上
个交易日范围内，这一点十分重
要，因为如果该日收盘价虽然比上
个交易日高，但如果最低价也比上
日低，就说明仍然有人看淡，悲观情
绪依然笼罩盘面。但如果低点也在
上日范围内，表示价格不愿创出新
低，加之成交量极小，是短期见底
的信号，上述推力条件都是入货讯
号，短线可以一博。读者完全可以
比照推力定律各条件寻找波段底
部的股票。（待续） 陈晓钟

七上八下的经济与A股行情
! ! ! !股市是实体经济的晴雨表，政策是股
市行情的风向标。李克强经济学对 :股市
场行情会产生什么影响和作用呢？主要有
三：一是央行货币政策对 :股市场行情的
影响、作用会趋于中性，以后 :股市场的
行情演变将更多地受其他因素的影响，如
经济政策，如产业政策，如上市公司经营情
况，如投资交易者的博弈。二是中央政府的
经济政策对 :股市场行情的影响、作用会
趋于明显，具体说，如果实体经济实际或名
义增长率跌至下限，政府会倾向于推出稳
增长政策，这时周期股就会有表演的机会；
如果实体经济实际或名义增长率向上走，
这时中央政府就会强调调结构，加大去杠

杆化操作，这种情况下成长股就存在走高
的理由。三是在实体经济七上八下的背景
下，未来 :股市场仍将呈现结构性行情的
特征，周期股、成长股既可能牛熊并存，也
可能相互替代，不同板块、不同行业的股票
将是此涨彼跌、轮流表演。

面对结构性牛熊市道，该如何操作
呢？要紧盯实体经济走向，紧盯政策风向
标，在不同波浪间闪转腾挪，弹性操作，波
段操作，对大盘，既不过于悲观，也不过于
乐观；对个股，既不做死多头，也不做死空
头。不求在一只大牛股上获取 !"";的暴
利，只求在 <个股票上获取 $(、或 9(或
!$(的微利薄利，以期积小胜为大胜。胡蝶
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! ! ! !股市暗流险滩多，
大小机会多，却是赢家
“达人”少。说到底，股市
的走势如雾里看花，很
难让人真正猜得透。许
多时候它的行进轨迹是
不按常理走的，不过这
也正是它的一大显著特
点。你想以最佳的方法去
应对股市风险，就要练就
一双“火眼金睛”，而这并
不是可以一蹴而就的。
练就“火眼金睛”说

起来容易做起来难。有
些股民虽然掌握了各种
理论知识，然而一旦运

用到实践中去就会走样，透过现
象看本质由此蜕变成了到头来瞧
到的还是肤浅的表面，总也难以
深入其间，最后的结果可想而知。
同时在股市里真刀实枪操练，是
需要付出一定代价的，有时甚至
是很大的代价。

要想在股市里站稳脚跟，赢
得真金白银，不下一定功夫、不做
有关功课、不认清个中缘由是很
难持久的。股市不相信眼泪，没有
金刚钻难揽瓷器活。练就“火眼金
睛”正是为了在股市里不被假象
所蒙蔽，不被暗藏的陷阱所葬送。
股民要使自己的炒股资金保值增
值，同样需要拥有孙悟空的那双
慧眼。

不进围城不知里面的深浅，
进了围城才知里面的风险。练就
“火眼金睛”需要静心观察和比
较，可能的话进行模拟实战演习
来培养自己的敏锐洞察力，也是
一个不错的选择。总之，成股民不
难，成资深、有建树的股民，还需
时时刻刻把眼睛擦得亮亮的。

邵天骏 本版观点仅供参考
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从段子看大跌4.4%! ! ! !最近，随着创业板指数不断上
升，对以创业板为核心的成长股的
争论正白热化。有一个在业内流
行的段子就是一个明显的证明。
说是最新的骂人话：做基本面分
析和估值分析，你就输在了起跑
线上！然后就有以下对话：“听说你
最擅长分析公司基本面和估值？”
“你特么才擅长分析基本面和估
值！你们全家都擅长分析基本面和
估值！”

这个段子是基于创业板指数
的牛市走势，而且相对于 #"!#年
!#月 8日创业板指数 &'&788点而
言，创业板指数已经上涨了
!"67$6(，也就是说这块被人遗忘
的小股市已经翻倍了。虽然创业板
距离其历史最高点 !#$%76" 仅一
步之遥，#"!$年 9月 #8日创业板

指数达到 !#"'7!$点，次日便大幅
退守 !!&"7$%点。不管是否形成短
期头部还是暂时的休整，对比上证
综指同期表现，创业板依旧是值得
刮目相看的。

#"!# 年 !# 月 8 日上证指数
!%8%786 点，#"!$ 年 9 月 #8 日上
证指数 #"$$7$$ 点，总体涨幅仅
87$(，而且中间还吓煞人地到过
!'8%76&点，使得与 #"!#年 !#月
8日相比的意义已经不存在。后期
市场用“暴力哥”来称呼无法证伪
的“护盘”动作，更让投资者对以创
业板指数为代表的成长股“魂牵梦
萦”。所以出来上面的段子也是情

有可原。
9月 #&日的股市尤其值得品

味。基本面的消息重大，国务院总
理李克强 #8日主持召开国务院常
务会议，决定进一步公平税负，暂
免征收部分小微企业增值税和营
业税；研究确定促进贸易便利化推
动进出口稳定发展的措施；部署改
革铁路投融资体制，加快中西部和
贫困地区铁路建设。这里有股市特
别期待的内容。但是，京东方提出
再融资计划。上市以来已经连续三
次通过非公开发行融资的京东方
:，第四次提出非公开发行计划。
此次，京东方 :拟募集资金净额

不超过 86"亿元，一举成为 :股
年内最大的融资项目！当天京东方
:股价报收 #7!%元，下跌 '7$9(。
也反映投资者对上市公司不知回
报只知索取的看法。

#& 日利好应该说特别大，但
利空也特别多，因此创业板指数大
跌 878(，暂停挑战新高的步伐；利
好是大的经济层面，利空是招行再
融资找股市要、一个老是不分红的
京东方也想再融资当老大！现在看
来在新股开闸前，老股再融资获批
有蔓延态势。当然大范围利好小范
围利空，而且再融资主要是配股、
定增、公司债、可转债，不是公开增

发，压力主要在机构，市场压力偏
心理层面而非实际压力。
但涨高了股价还是令人心虚。

#& 日有人提出该管管创业板了，
创业板指数当即大跌 878(，笔者
认为创业板指数的大跌，虽然难说
与此言论没有关系，但是一说上涨
就是“基金扎堆操纵”，难免令人怀
疑“有证据吗”？
不过在当今全球化时代，投资

者早就有了国际化的视野。从
!%'"年至今的 $"年间，美国股市
主要指数表现平凡，但部分成长
股表现却远超市场基准。美国市
场成长股的故事可以为我们寻找
中国成长股提供了线索。不过，值
得警惕的是美国成长股的大浪淘
沙，纳斯达克市场仅 $(能成长为
新蓝筹。 ! !文兴
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