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本刊特约分析师荐股
! ! ! !机器人 "!"""#$# 公司为国内工
业机器人制造龙头企业，工业机器人技
术已达国际先进水平。机器人制造业属
于国家产业政策支持发展的新兴技术
产业，公司盈利增长预期及预期盈利
水平较高，长线关注价值较大，如遇回
调即可重点关注。 广发证券 封晨

远方光电 %!""!"&' 产品包括
!"#测试仪器、光度计、光谱辐射计
等，主要应用于 !"#和照明的测试。
公司作为 !"# 照明检测设备的龙头
企业，将可以通过发挥规模效应来降
低生产成本，以进一步提升主营产品
的市场竞争力。该股业绩稳定，走势稳
定，属中短结合品种。

明牌珠宝 """()$*# 公司是江浙
等地珠宝龙头，区域优势明显，高价库
存消化后今年毛利率将逐步企稳回
升。公司今年开始对中高端白银制品
项目进行推广，中长期来看，公司产业
链完整且存在上游打通矿物产地、下
游拓宽业务品类的可能性。短期公司
业绩仍面临一定压力，逢低适量关注。

中信浙江 钱向劲

太极股份 "++(!&,# 公司作为电
科院旗下软件服务板块的优质资产，
在智慧城市软件服务、系统集成方面
具有特一级资质的明显优势，其中网
络安全综合管理平台开发应用日渐成
熟。从中报看，公司净利润增幅在 $%

!&$%之间，保持增长，股价走势也明
显强于大盘，可中线看好。

飞乐股份 "&++&)$# 公司通过资
产重组和整合实现华丽转身，从原来电
子元件生产转变为安防产品制造和安
防综合运营服务。在相关信息公布后，
股价连续涨停且强势震荡，如和海康威
视和大华股份等行业龙头市值比较，
仍有较大的拓展空间，值得关注。

申银万国 钱启敏

信息披露为何轻描淡写
金螳螂等多家公司高管接连被调查

金螳螂信息披露滞后
近期，几家公司高管“出事”引

人关注，首先是金螳螂（$$'$()），因
为该股票是这几年的大牛股，'$$*
年上市以来股价累计涨幅超过 '$

倍，一直被基金等机构重仓持有。
+月 ''日晚间，公司发布公

告称，因市场出现关于公司实际控
制人、董事朱兴良先生的有关传
闻，相关事项尚在核实过程中，公
司股票从 +月 '&日起停牌。实际
上，公司股票从 +月 )*日起就持
续下跌了 , 天，+ 月 '' 日更是放
量跌停，这一天，市场已经大量传
闻朱兴良“被调查”的消息，而据接
近金螳螂的人士透露，朱兴良早在
十几天前就已经被有关部门带走
协助调查，协助调查的原因暂时未
知，很有可能和当地的某位官员有
关，和上市公司无直接关系。
然而，公司直到外面传闻已经

沸沸扬扬导致股价跌停才停牌核
实，就是说，公司实际控制人“出
事”，外面传开了，公司自己却不知
道。直到 +月 '-日，公司才发布朱
兴良被检察机关执行监视居住、协
助调查的公告，从时间上看，显然
是大大落后市场传闻，没有在第一
时间发布信息，导致一些提前得到
消息的机构率先出逃。

虽然公司此后与机构进行沟
通与补救，但是，信息披露滞后的
问题是不能回避的。而信息披露滞

后的不仅仅是金螳螂。

滞后的不止一家公司
明星电缆（*$&&&&）董事长“失

踪”的消息，也是由媒体率先报道，
上市公司才进行公告。+月 ',日
有媒体报道：明星电缆实际控制人
和董事长李广元，因涉及郭永祥一
事已被相关部门带走调查。明星电
缆为此紧急停牌，当天下午 )+时，
明星电缆发公告确认，已无法与李
广元取得电话联系。

国腾电子（&$$)$)）实际控制
人何燕被公安机关调查，也是先由
媒体报道并扩散，上市公司才予以
核实并公告，正式公告距离事件发
生已经有近 '$天时间。

最近一个出事的高管是大有
能源（*$$.$&）董事（义煤集团董事
长、党委书记）武予鲁，+月 '*日、
'-日公司股价即出现明显下跌，其
中 '-日大跌 */)+%，成交量出现放
大。'-日晚间，大有能源才发布公
告称，公司于 +月 '*日晚接到控股
股东义马煤业集团股份有限公司
通知，公司董事0义煤集团董事长、

党委书记1武予鲁，经河南省委同
意，由河南省纪委对其进行双规。
公司 +月 '*日晚即接到控股

股东的正式通知，但 +月 '-日开
市之前仍未及时公告，但 '-日股
价放量大跌，不排除部分投资者提
前知晓武予鲁被双规的消息而出
货。大有能源直到 '-日晚间才进
行公告，信息披露明显滞后，普通
投资者因此遭受损失。
刚刚过去的 +月份里，至少有

.家公司实际控制人或者董事长、
重要董事相继被调查或协助调查，
然而，这 .家公司的信息披露全部
滞后，造成一部分提前知情的人可
以提前出逃，对普通投资者显然是
一种不公平。

信息披露需要完善
今年以来，上市公司实际控制

人或董监事被调查的事情的确比
较多，除了上面说的 .家公司，今
年 &月份，金路集团实际控制人刘
汉被警方控制。.月底，兴蓉投资
董事长兼总经理谭建明因涉嫌个
人违纪问题，接受有关部门调查。+

月份，华神集团公司董事左晓军因
个人原因接受四川省纪检机关调
查；锡业股份董事长雷毅因涉嫌严
重违纪被立案调查。
这种事件，对投资者来说都属

于“黑天鹅”事件，事先很难防范，
出了事，需要上市公司解释清楚，
遗憾的是，上市公司往往都是三言
两语，都说对公司经营影响不大。
的确，一个高管“出事”不见得

就会影响公司业绩，就说金螳螂，
公司公告朱兴良协助调查的同时，
发布了业绩快报，上半年实现净利
润 ,2-+亿元，同比增长 .&2-'%，
业绩高增长的势头并没有变化。然
而，股票复牌还是大幅下跌，可见，
一个公司控制人“出事”还是有影响
的，朱兴良一手创立了金螳螂，由于
股价大涨，他被《新财富》杂志评为
江苏首富，尽管目前并不参与公司
的经营管理，但影响还是在的。
当然，上市公司的“轻描淡写”

是可以理解的，一方面，谁也不愿
多说“家丑”，另一方面，在司法系
统没有给出明确的裁判结果之前，
上市公司一时的确难以给出权威
的说明。然而，我们看到过去一些
公司高管“出事”，即使以后法院判
了，也往往不详细公告，有的甚至
不公告，让投资者对这些高管究竟
犯了什么事，依然不太清楚。

显然，对于高管“出事”，上市
公司不能回避，信息披露需要进一
步完善。 本报记者 连建明

今年以来，多家上市公司高管人员出事，或被调查，
或协助调查，但是，上市公司对于这类事情总是轻描淡
写，要么信息披露滞后，要么语焉不详。当然，谁也不愿
对这种事情多说，但是，作为一个公众公司，投资者有权
知道公司所有信息，高管自然是其中的重要信息。

! ! ! !天猫原创平台相关负责人
陈浩表示，目前天猫原创中有很
多获得了风投，很多风投规模集
中在 '$$$3,$$$万元，有的甚
至达到了数亿元。不过，张馥荔
承认：“'$)'年以后，网络原创
品牌确实不好做了。因为做的要
求更高了，竞争更激烈了。”事实
上，天猫原创们的网上风光，正
为被线下快时尚眼红。
此前，在英国排名前十的英

国乐购旗下时装品牌 454，以
一场在南外滩的水舍发布秀宣
布进入中国市场，据悉其在沪的
. 家门店将会换上全新的店铺
形象。昨天，657把自己在中国
的第一家男装店开进月星环球
港，至今 657在华已有 ).-家
门店，其中上海最多有 )(家，仅
环球港一处就有男女 '家门店。
而没有 !898的无印良品，虽然
无论其服饰、家居还是家具在淘
宝上都有大量“仿客”，但 '$)&

底的在华开店目标还是 )$$家，其中最
新一家旗舰店有望本月亮相淮海路百盛
斜对面全新的环贸广场。还有通过天猫
成功落地到三四线城市的优衣库，据说
-月份也或将在国泰电影院的斜对面，
“接棒”二百永新开出达 )万平方米的全
球旗舰店。
易观国际分析师卓赛君指出，淘品

牌在未来很长一段时间内都会受到资本
的青睐，但目前来说其品牌效应还不够
强。因为与线下传统品牌相比，他们的品
牌发展历史较短。所以无论风险投资是
否进入，淘品牌都要认清自己的核心竞
争优势，切勿因盲目扩张而丢掉原有的
优势。

本报记者 胡晓晶

! ! ! !妙语二三:::

公司的经营与家庭的兼顾!这正是我对自己人生要求的"三个

!"##$事业到上市%学业到博士%婚姻要一生一世&

要管公司要管家!我有我的育儿经$企业管理一样可以用到家

里!有娃的家就好比一个新公司&请阿姨来当 $%&'首席执行官(!让

外公外婆来当原始股东!把自己当 $'&'首席营销官(&白天上班前

正是孩子精神状态最好的时候!我就会千方百计抓紧 ()分钟!边亲

边抱打广告$)儿子!妈妈爱你* #
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大学教师辞职打造原创品牌

“辣妈”做牛仔

! ! ! !落地于上海、长大在天猫———
日前，又一网络原创品牌引发关
注。作为牛仔类目销量第一的天猫
原创品牌“爱肯”，日前在东南卫视
的《爱拼才会赢》创业选秀中脱颖
而出，最终拿到了老外“创业导师”
孔翔飞的 ;<==卡，得到了来自璞
玉资本的 '$$$万元风险投资。

和我们上期的敦煌网创始人
王树彤一样，“爱肯”创始人张馥荔
以前也是个大学女老师。不过，相
比前者的白领做派，如今已经升级
为“辣妈”的张馥荔，还有一颗川妹
子的小儿女创业心。

不要“金饭碗”
十年前，张馥荔还像个“学霸”。

'$$)年，作为四川考生考进湖南师
范大学，从小就做着“老板梦”的张
馥荔，毫不犹豫报考了经济学专业。
之后，因为迫切想知道“当老板”要
面对哪些法律风险，她同时攻读了

法学专业。'$$,年本科毕业，张馥
荔拿到了全校五个留校名额之一，
但只当老师不甘心，同时又去读中
国近现代史的研究生。
在不少亲戚朋友的议论里，大

学女教师，还有干部编制，这对女
人而言绝对是高质量的人生。然
而，虽风和日丽却无波涛起伏，从
小心里就有着一股“创业火”的川
妹子又憋不住了。反复思量，张馥
荔只得和工薪阶层的爸妈摊牌：与
其捧着“金饭碗”，不如创业跑上
海。最终通过请老爸老妈去北京听
老前辈讲创业故事，张馥荔得到了
家里对自己辞职去创业的许可，她
才把学校给“炒”了。

'$)$年，张馥荔和她中意的
学生一起，来沪并无根基，就开始
了艰苦的网商创业路。而那一年，
做电商其实也不晚；因为当时天
猫，出生也不过 '岁。

学会借力打力
卖女装？卖化妆品？还是卖母

婴产品？作为一个女性网商，开店

之初的张馥荔也没找到方向。不
过，有时惊人的改变往往始于一个
细小的故事。在张馥荔的回忆里，
那是一个再寻常不过的下午，一个
法国朋友偶然讲述了一则流传在
法国民间的关于牛仔的浪漫爱情
故事，于是她心动了。并且在随后
的市场调查里，她又发现：一来在
百年服装流行史中，牛仔始终立于
风潮之上，是一个不分年龄、不分
性别、不分国籍的宽泛国际化服饰
品类；二来中国是全球最大的牛仔
8"7（贴牌生产）基地，众多国际
大牌牛仔其实都是“7>?@ AB CDA"

B>”，但国内却居然没有一个真正
的国际化牛仔品牌。于是，以“不裸
露，也性感”为卖点的“爱肯”诞生
了。而从诞生之日起，“爱肯”就用
足了借力打力。

从第一天上线 )+分钟就抢光
*$$$条开始，上线短短 &个月“爱
肯”就受邀加入了天猫商城新做的
“E8;)$$淘品牌”（现在叫天猫原
创）。到了 '$))年 ))月 ))日“三
十一”这天，天猫策划了一次网络
淘品牌与国际品牌之间的比拼测
试———爱肯牛仔被与国际牛仔“大
腕”!@FAGH放在同台竞技：网页入
口处，只见“爱肯”与 !@FAGH的两个
官方旗舰店一左一右；从 ))日凌
晨开始，每一小时进行一次销售数
据 ;I。最终，紧贴国际一线品牌设
计、价格区间只有 '$$元左右的爱
肯牛仔裤，实际销售金额做到了比
单价要翻番的 !@FAGH超出 &$%。

风投该怎么用
敢和国际大牌 ;I，“爱肯”的

胆色被嗅觉灵敏的风投嗅到了。
'$)'年初，爱肯牛仔就开始与风
投公司频繁接触。至于风投为什么
会看得上还名不见经传的“爱肯”，
张馥荔的解释是：牛仔的时尚性没
有女装强，款式没有女装丰富，对
风投而言风险降低了。而后来携手
的璞玉资本的孔翔飞则表示，“诞
生于淘宝的‘爱肯’享受到了电商
时代的机会，他们又把西方的设计
理念和中国的制造品质相结合，很
有希望成为那个让中国牛仔走向
世界的品牌。”

数据显示：'$)'年，爱肯牛仔
在天猫和淘宝平台上的成交总额，
超过 ($$$万元；'$)&年的增长速
度依然保持在 '$$#，销售额预计
达 )2*亿元。甚至，其净利润据说
达到 &$%，远高于大部分传统服
装品牌。据悉，拿到璞玉风投的“爱
肯”，今后还有望拿到前者手上的
增值资源，包括多品牌发展，甚至
“借船出海”。 本报记者 胡晓晶


