
! ! ! !中国证券登记结算公司 !"日
公布，上周 #股开户数与持仓账户
数双双创出年内低点，显示出 #股
市场吸引力仍在不断下降。

统计显示，上周期末 #股持仓
账户数为 $%%&'&%万户，相比前一
周末减少约 (万户，为近期降幅较
大的一次。不仅如此，该数值还刷
新了今年以来持仓账户数新低，#
股持仓账户比例也相应降至

"!')*+。
上周沪深两市新增 # 股开户

数 ,"-&%户，较前一周减少 !'!,+，
连续 -周在 !&万户以下徘徊。截至
( 日，沪深两市共有 # 股账户约

!',! 亿户，较前一周增加 -'," 万
户；.股账户约 *$"'(&万户；有效
账户约 !'",亿户。当周参与交易的
#股账户约 !&",'%%万户，较前一
周增加 !&!'-,万户。

值得一提的是，尽管上周股票
开户与持仓账户数据齐创新低，显
示出场内场外投资者情绪的谨慎，
但从全周来看，投资者的交投活跃
度并不算低。 晓岚

!股持仓账户数再创年内新低
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! ! ! !要这样比较的话，就应该将这
!& 年里发行的债券一起统计进
去，而 !&年里债券的融资额远远
超过股票。
根据证监会的统计，今年前 ,

个月上市公司发行的债券类再融
资总额为 !)%)亿元，这仅仅指的
是在沪深交易所上市的债券。而
那则报道所称前 ,个月债券融资
金额高达 !*,%('%(亿元，是将银
行间债券市场一起算了进去，像
工商银行、农业银行等发行的次
级债等都是在银行间债券市场，
而银行间债券市场的融资规模远
远大于股票市场也大于交易所债
券市场。
根据央行发布的数据，今年上

半年，债券市场就发行了 %'"万亿
元，其中，银行间债券市场发行 %'!

万亿元。就是说，仅仅半年债券的
融资额就超过 !&年里 /01的融资
总额，其中大部分是在银行间债券
市场。而且，到 -月底，我国债券市
场总托管量为 *)'*万亿元，其中，
银行间债券市场债券托管量为

*-'-万亿元。
就是说，将最近 !&年里股权

融资（包括 /01与再融资）和债权
融资（包括交易所与银行间债券市
场）合在一起计算，这个数字将高
达几十万亿元，就不存在 ,个月融
资额超过 !&年融资额的说法。
其实，对股市投资者来说，需

要研究的只是股权融资，因为只有
股权投资可能会减少资金存量，而
债券投资不存在这个问题。从股权
融资看，今年前 ,个月的再融资并
不算历史高峰。根据证监会披露的
数据，*&&)年 #股股权再融资（包
括公开增发、定向增发、配股）为
!$,$'(( 亿元、*&&( 年为 !(,-'--

亿元、*&!& 年为 "())'&) 亿元、
*&!! 年为 **!)'$! 亿元、*&!* 年
为 *&("'**亿元。
那么，今年 !至 ,月股权再融

资额为 !$)*亿元，以平均每月融
资额计算，比 *&!&年低了许多。显
然，到目前为止还不能说今年股权
再融资额是历史上最高的一年，投
资者不要听信那些错误的计算。

一条网传消息缺乏金融知识错得离谱

今年再融资额不是历史最高

! ! ! ! /01暂缓以来，增发成为再融
资的主要渠道。据2345资讯统计，
截至 ) 月 $ 日，今年沪深两市共
!$)家上市公司进行股权融资。其
中，今年以来，共 !%(家上市公司发
布实施了增发再融资计划，累计增
发 "*%',(亿股。
而进入 )月份上市房企再融资

唱起主角。沉寂近 "年的房企再融

资或开闸，近日，新湖中宝、宋都股
份等上市公司相继抛出再融资方
案，融资项目也由棚户区改造转向
商品住宅项目。

)月 !"日，金科股份公布了定
增方案，公司拟以不低于 !&')!元6

股的价格非公开发行不超过 % 亿
股，募集资金不超过 %"'*%亿元，募
集资金投向涉及棚户区改造及保障

房项目。至此，#股市场上已有 -家
上市房企披露了定增的再融资方
案，其中新湖中宝（-&&*&)）以 $$亿
元融资额领衔，金科股份7&&&-$-8

以 %"'*%亿元的融资额次之，北京
城建（-&&*--）、宋都股份（-&&&,,）、
三湘股份 （&&&)-"）、海印股份
（&&&)-!）则分别拟通过定增融资
"(亿元、!$亿元、!*'$亿元、)'"%亿

元。业内人士认为，此举再度印证了
此前关于房地产企业再融资开闸的
传言。此外，招商地产等上市房企因
筹划重大事项停牌，也被认为是再
融资做准备。

据了解，*&!&年 !&月，为了抑
制房价过快上涨，上市房企融资大
门关闭。因此不少观点认为，房企融
资再开闸是大方向，目前比较可能

的是有条件逐步放开。
值得注意的是，宋都股份此次

推出的再融资方案与新湖中宝募投
棚户区改造项目不同，宋都股份此
次拟募资 !$亿元，投向刚性需求的
商品住房项目建设。增发预案显示，
宋都股份拟以 %')元6股非公开发行
不超过 "'!"亿股，募资 !$亿元，投
向南京南郡国际花园项目、杭州东
郡国际三期项目和补充流动资金。
其中前两个项目分别投入 )'%( 亿
元和 "')$亿元。 本报记者 李辉

! ! ! !这段时间一个错误的报道
弄得投资者有些惶恐，就是某媒
体报道称，# 股过去 , 个月再融
资 !'(% 万亿，超过十年 /01 总
和。今年 /01到目前为止还没有
开闸，仍处于停顿状态，在这种
情况下，, 个月再融资额竟然要
超过 !& 年 /01 总额，不是太可
怕了吗？

这条消息经各网站转载越传

越广，弄得不明真相的投资者怨
声载道。

然而，这是一条完全错误的
消息。上周，中国证监会有关人士
在新闻发布会上表示，所谓 #股
,个月再融资规模超过过去十年
/01 总和的说法不准确。 *&&"

年—*&!* 年我国 # 股市场 /01

融资总额为 !),,& 亿元，*&!" 年
!9,月上市公司 #股市场再融资

"%"&亿元，其中包括各类股权再
融资 !$)* 亿元，债券类再融资
!)%)亿元。需要说明的是，/01全
部是股权融资，同口径相比，上述
说法是完全不成立的。

按证监会的统计，今年前 ,

个月 # 股再融资总额为 "%"& 亿
元，其中股权融资只有 !$)* 亿
元，与错误报道中所说的 !'(%万
亿元差了十万八千里。

! ! ! !为什么数字出入那么大？原
因在于错误报道中将股权融资与
债权融资混为一谈，而且是不同
口径的比较。

这则报道称，今年以来上市
公司计划或已经通过定向增发融
资规模达到 -!",',)亿元。截至 ,

月 *-日，包括企业债、金融债、短
期融资券以及可转换债券等在内
的发行数量已经达到 %$, 起，涉
及金额高达 !*,%('%(亿元，其中

工商银行、中国银行计划通过发
行二级资本工具的方式分别再融
资 -&&亿元。平安银行、农业银行
计划通过发行次级债和减记型二
级资本工具的方式分别再融资
$&&亿元。

定向增发属于股权融资，发
行的都是股票；企业债、金融债、
短期融资券等等都属于债权融
资，发行的是债券。股权与债权
最主要的区别是，发行股票不用

还本，发行债券则要还本，还要
付息。

因此，在统计的时候需要统
一口径，股权融资额与股权融资
额比较，债券投资额与债券投资
额比较。而那则报道计算今年前 ,

个月的融资额，将股权与债券合
计在一起，而过去 !&年的 /01指
的仅仅是股权融资额，两者完全
是不同口径，这种错误的比较当
然不可能得出一个正确的结论。

! ! ! !本周大盘继续走高。-&日以下
中短期均线悉数被收复，大盘屯兵
于 -&日均线展开强势整理。
下周限售流通股解禁将出现一

次“井喷”态势，规模将达到年内的
次高峰水平。下周共计 !-家限售流
通股解禁。其中，主板 ,家，中小板
"家，创业板 -家。限售流通股解禁
总市值约为 ,)*'&& 亿元（按 *&!"

年 )月 !%日收盘价计算）。下周限
售流通股解禁上市公司数量环比下

降 !!'!!!，下周限售流通股解禁市
值环比上升 ($'$"!。下周解禁上市
公司数量不多，解禁市值却很庞大。

在下周限售流通股解禁中，解
禁数量占总股本比例最大的是珠江
啤酒（&&*%-!），解禁数量占总股本
的 ,('%%!。解禁数量占总股本比例
最小的是红日药业（"&&&*-），解禁
数量占总股本的 &'&%!；解禁市值
最高的是光大银行（-&!)!)），解禁
市值约为 $(,',&亿元。解禁市值最

低的是秋林集团（-&&)(!），解禁市
值约为 )('%!万元。限售流通股解
禁中，光大银行（-&!)!)）、珠江啤酒
（&&*%-!）、龙源技术（"&&!&$）将实
现全流通。沪电股份（&&*%-"）、西部
牧业（"&&!&-）、建新股份（"&&!&,）
除少量高管持股外，基本将实现全
流通。解禁数量超现有流通股比例
最大的是珠江啤酒（&&*%-!）超
*)-'%-!。
下周限售流通股解禁看点很明

显：一股独大。光大银行的解禁市值
超过解禁总市值的 "6%，三家股东为
央企和社保，套现的压力基本可忽
略。此外，社保的身影同时出现在方
正 证 券 （-&!(&!）、 珠 江 啤 酒
（&&*%-!）、嘉事堂（&&*%-*）、西部牧
业（"&&!&-）限售流通股解禁股东
中，这部分限售流通股解禁的压力
也可望适当缓解。

综上所述，下周限售流通股解
禁规模虽然貌似很庞大，但是实质
压力远逊表象压力，完全在可接受
可控制范围内。

华泰证券 辛焰

不能混淆股权与债权

债券融资额远超股票证监会辟谣假消息

前不久，网上曝出一条惊人消息，称 A股今年前 7个月再融资
1.94万亿元，超过去十年IPO总和。然而，这条消息实在错得离谱，完
全混淆了股权融资与债权融资两个不同的概念，证监会上周对此消息

也进行了辟谣。
按证监会的统计，今年前7个月股权再融资总额为1582亿元，与历

史上同口径比较，并不是再融资额最高的一年。

8月上市房企再融资唱主角

下周16家限售流通股解禁

本报记者 连建明

! ! ! !下周看多投资者认为! 七月

外贸向好!地方债务可控"一系列

超预期利好集中出现推动大盘走

强!!"日以下均线对大盘全部由

压力转为支撑! 这是两个多月以

来大盘最积极的信号"

下周看空投资者认为! 大盘

下跌多了总会有所反弹! 一波反

弹说明不了什么问题! 反弹能否

继续却是一个问题" 本周后期大

盘在 !"日均线附近基本涨不动!

然而多项技术指标已经见顶!有

的甚至已经出现了#顶背离$%

下周看多看空
投资者比重

看多投资者占 #$%

看空投资者占 &'%

上周A股新增开户7.36万户
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