
! ! ! !中国的互联网技术!经营模式"实际上完

全来自美国" 每一个企业几乎都可以找到美

国的模板"比如"淘宝!当当!京东等电子商务

模式"都来自于易倍!亚马逊等美国的电子商

务# 然而"互联网与金融都非常发达的美国"

至今还没有看到一家成功的互联网金融企

业$就是说"美国目前还没有找到一个能够完

全独立于传统金融% 所有金融业务均能在网

上完成的模式$
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据悉阿里金融即将推出信用支付，从6月份推出余额宝，到8月要推出信用
支付，仅仅2个月时间，互联网金融风生水起，活期宝、收益宝、现金宝、全额宝
&&一系列带“宝”字的互联网金融产品不断推出，这个“宝宝时代”互联网金融成
为今年最热门的一个话题。
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! ! ! ! !个来月各种眼花缭乱的互联网金融，引起
市场一片惊呼，有人甚至认为这将颠覆传统金
融业的生存地位。而中国社科院金融研究所银
行研究室主任曾刚认为，至少在短期之内，互联
网金融不会冲击到传统金融业的地位。

银行存贷款业务难以撼动
如果目前互联网金融就是这三类，那么，相

比传统金融中银行的业务，它们之间到底有什
么区别。

银行最主要的业务就是存款、贷款，当然，
还有信用卡、理财业务等很多中间业务。很显
然，目前互联网金融业务并没有涉及银行最核
心的存贷款业务，两者并没有多少相同之处。全
世界的金融企业都是牌照企业，就是说，有牌照
才能开展存贷款业务，而目前开展互联网金融
的主要是电商，都没有金融牌照，不能吸收存款
也不能发放贷款。如果说第三方支付可能影响
银行的存款业务，阿里小贷可能影响银行贷款
业务，阿里信用支付可能影响银行信用卡业务，
那么，我们就具体分析一下这种影响。

先看第三方支付，第三方支付实际上由预
付卡转变过来，"#年来，小到理发店、面包店，大
如联华 $%卡、阿里的支付宝等等，预付卡几乎
涵盖了各行各业。但是，大量预付卡的出现，并
没有影响银行的存款规模。根据央行发布的最
新数据，今年 &月末，人民币存款余额 "##'()万
亿元，同比增长 "*'(+。相比之下，目前第三方支
付里的预付资金根本无法与银行存款规模相
比。因为人们存到支付宝之类的预付资金账户
里的钱都是小额的消费资金，根本就不是存款
的概念，更谈不上理财。如今，支付宝捆绑货币
基金有了收益，但是，余额宝里的钱大部分还是

来自支付宝，依然是消费资金，并没有出现多少
增量的理财资金。

人们长期形成的存钱到银行的观念很难被
打破，因此，互联网金融根本不可能使存款搬
家，并从根本上冲击银行。

再看贷款，阿里小贷其实就是目前大量涌
现的小额贷款公司中的一家，只不过大部分小
贷公司业务在线下做，阿里小贷在网上做。但
是，小贷公司由于不能吸收存款，没有杠杆，决
定了小贷公司规模不可能做得很大。,!,网络贷
款同样如此，,!, 就是个人之间的借款业务，
,!,不属于金融机构，只不过提供一个平台，这
种小额个人贷款同样很难与银行匹敌。到 &月
底银行人民币贷款余额为 (-'&-万亿元，央行副
行长刘士余认为，,!,就算做得再好，未来 )年
可能也很难达到这个规模的 "!。显然，互联网
金融无法撼动银行的贷款业务。既然对于银行
核心的存贷款业务的影响微乎其微，那么，哪里
谈得上互联网金融冲击传统银行？

互联网金融模式还需探索
从目前来看，互联网与银行的关系更多是

融合，互联网金融是银行的补充。
目前推出的互联网金融产品，其实都是与

金融机构的合作，比如，余额宝就是与天弘基金
合作，其他各种“宝”也大体如此，互联网更像一
个销售平台，产品都是金融机构的。

这个平台目前销售的产品局限于货币基
金，如果股票基金能够销售得好，才能说明这个
平台具有真正的理财功能。就目前而言，互联网
金融的基金销售量未必能够战胜传统的银行渠
道。就说余额宝销售的货币基金，"##亿元实在
不算一个很惊人的数字。!##&年股市疯狂的时
候，基金受到追捧，通过银行销售的股票基金，
一天的销售量就可以达到 *##亿元，最高的一
个基金，一天竟然卖掉了 "###亿元。

当然，互联网金融有很多优势，这一点，传
统金融机构早就意识到了。作为一种工具，金融
机构早就运用互联网了，如银行有了网络银行，
证券公司客户的股票现在大部分通过网络进
行，这些网络业务为银行、证券公司大大降低了
成本。所以，互联网金融与传统金融并不是敌
人，完全可以相互融合与合作。但是，互联网金
融要成为一个独立的新兴业态，金融业务完全
在网上进行，恐怕目前还没有一个成功的模式。
目前的互联网金融更多是传统金融的补充，比
如，,!,涉及的个人之间借贷，阿里小贷涉及的
小微企业贷款，正好都是银行没有或者很少涉
及的领域，正好弥补银行的短板。

要真正形成独立的互联网金融模式，恐怕
还需要很长时间的探索。

本报记者 连建明

互联网金融，能否撼动传统银行“根基”？
与银行关系仅是融合和补充，要形成独立模式尚须时日 活期现金更“活”

便捷理财“生”钱
(月份，支付宝与天弘基金合作推出“余

额宝”，只要将支付宝里的资金移到余额宝
里，就可购买货币基金，也不影响购物支付，
支付时候会自动赎回货币基金。支付宝本来
只是一个购物存放预付款的账户，现在有了
理财功能，放在支付宝里原来没有一分钱利
息，现在购买了货币基金而有了收益，货币
基金一般年化收益率在 *+左右，大大高于
活期利息。
阿里这一创新产品立即吸引了大量“粉

丝”，凭借淘宝巨量的客户群，“余额宝”在短
短的 "#天里，用户数就突破百万，市场人士
预计目前“余额宝”的金额超过百亿元。

一石激起千层浪，很快，各种互联网金
融产品纷纷推出，东方财富网旗下全资子公
司———天天基金网推出“活期宝”，用户充值
“活期宝”不仅能享受多个优选货币基金带
来的超定期投资收益，更可通过“活期宝”归
集工资卡储蓄、实现余额转卡操作，手续费
为“零”，是管理活期现金、便捷理财的新模
式。两个月来，类似的产品不断推出，如巨人
网络推出“全额宝”，同花顺本月推出“收益
宝”……一时，互联网金融进入一个“宝宝时代”。

腾讯也加入互联网金融大战，最新发布的微信 )'#

版，与旗下财付通合作推出支付功能。华夏基金已率先
推出“微理财”微信交易功能，微信用户通过微信就能实
现基金买卖、现金存取。独立基金销售机构好买财富也
于 -月 (日推出了微信基金交易平台。而阿里要推出的
信用支付更进一步，将局限于现金管理工具的“宝”扩大
到具有信用透支功能。

短短的两个月里，互联网金融呈星火燎原之势，风
生水起，引发社会强烈关注。

抢滩金融市场
成立行业协会

互联网巨头纷纷抢滩金融市场，为了联
手，成立了互联网金融行业协会。-月 .日，京
东商城、当当网、拉卡拉、用友软件等行业巨
头在内的 //家单位发起成立了中关村互联
网金融行业协会。这是全国范围内第一家互
联网金融的行业组织。

-月 "/日至 ")日，由中国互联网协
会主办的中国互联网大会在北京举行，中
国互联网协会互联网金融工作委员会也同
时正式成立。

互联网金融已经引起央行、银监会、商
务部、工信部等部门高度重视，上周，央行等
七部委组织调研小组，前往上海、杭州等地
进行互联网金融的课题调研。

互联网金融是今年最热门的话题，(月
份的陆家嘴论坛上，专门有一场互联网金融
话题的讨论；同样，本周在北京举行的中国
互联网大会上，互联网金融也有一场专题讨
论，央行副行长刘士余、中投公司副总经理
谢平以及工信部、商务部的有关人士纷纷发
表自己的观点。

互联网金融对传统金融业产生很大影
响，中国平安掌门人马明哲说：“作为传统金融业，最大的
竞争对手，不是其他传统金融企业，而是现代科技行业。”
但互联网金融也是互联网产业和金融业融合的一个产物，
传统金融业也纷纷加入互联网金融之中。继招行之后，工
行、广发银行本周都推出了微信；基金更是加大与互联网
企业的合作；证券业也在筹备，据了解，中信证券、国泰君
安、平安证券、华创证券、长城证券等证券公司，目前已向
证监会上报互联网金融创新方案。
今年是中国互联网金融的元年，一切才刚刚开始。

!本报记者 连建明

! ! ! !到底什么是互联网金融？中国社科院
金融研究所银行研究室主任曾刚表示，互
联网金融并不是一个严格的定义，迄今为
止，其内涵与外延都不清晰。但大体上可以
分为三类———

! 支付行业 迄今为止" 持牌的第三方

支付机构已达 !"#家"互联网支付是许多机构

所从事的主要业务"该块市场格局目前已经基

本成熟"并且得到了央行的有效监管$

! !"!网络贷款行业 目前 $!$行业还

没有形成较权威的数据$据粗略统计"目前全

国现在大体有 %##家 $!$公司" 对接了大约

!##多亿贷款$ 虽然有部分省市针对 $!$行

业颁发了类似金融信息服务的资质" 但是实

际上并未形成对行业的有效监管$

! 淘宝!京东等互联网平台公司对接持

牌的金融机构!类金融机构"针对其平台上的

商户和个人所推出的金融服务 如阿里巴巴

旗下的阿里小贷为淘宝商户提供小额贷款服务"

余额宝则是支付宝与天弘基金合作推出的产品"

京东金融实际上也通过与银行合作推出向其平

台上的供应商提供信贷服务$

什么是互联网金融？
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