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/理念分享

! ! ! !上周五使股市惊天动地的虚
幻多头行情过了之后，本周市场有
惊无险，犯事机构光大证券以一个
半跌停板付出了沉重的代价，暂停
部分业务、买入证券冻结、罚款、扣
押资金作为日后赔款基金、立案调
查……任何一家机构摊上这样的
处罚都是灾难。
所有这些给市场传递的全是负

能量。这市场似乎在为以往的大跃
进埋单，大家还记得吗，一年前，股
市的关键词是创新，连以往一年一
度的券商工作会议也开成了创新大
会，当时券商的创新、松绑成了市场
的关键词，是压倒一切的关键任务。

相当一部分券商原来都是很有野性
的“老虎”早被驯服成大“猫”了，当
时要创新，这批大“猫”不知所措，以
至于管理层下达硬性指标，要求每
家券商报 !个创新产品，要求不能
重复，尽管当时如此放权，结果还是
没有将股市搞上去，但市场的创新
产品却弄了不少。
所谓创新的金融产品，说白了

无非就是将简单的事情复杂化、复
杂的事情傻瓜化，股票的事情实际
上也很简单，无非是三种走势：上
涨、下跌、趴着横盘；投资者操作的
行为也只有三种方式：买进、卖出、
观望；三种行为对三种走势的排列

组合构成了市场的输输赢赢。而所
谓创新就是不断地编出一个个打包
组合的产品要么自己套利，要么卖
给投资者，或者将复杂的市场行为
弄成计算机自动程式化交易，将其
傻瓜化，这种创新的目的在于套利，
其设计的目标就是在骨头里面也要
挑出肉来，新花样一多，到最后连设
计的人自己也搞糊涂了。如果市场
的风险控制跟不上的话，出事是迟
早的事，当年美国的次贷危机就是
由这些稀奇古怪的金融衍生品造成
的，由此而论，上周五发生的乌龙事
件给市场带来了警示，也给投资者
提了个醒，市场的风险随时可至。

所幸的是“"·#$”事件是一个
做多的乌龙，如果是一个做空的乌
龙，突然间所有的大盘蓝筹股都被
打到跌停板，这对市场的损伤恐怕
还要大，既然有已经发生的做多乌
龙，反向做空乌龙也不是没有可
能，这道理是一样的。这次事件虽
然已经渐渐平息，但对市场而言带
来的启示是多方面的，比如，只要
花几十亿元就能将市场转势，又比
如，此次检阅了一下市场人气，别
看大多数投资者被市场弄得灰头
土脸，一有行情仍然快速上岗，中
国的投资者真的是既可爱又善良。

股市是一个要有想象力的市

场，在“"·#$”事件当天，笔者想如
果犯事的机构将错就错，宣布长期
看好中国股市，主动将买入的东西
冻结一年，并高调宣布将继续增持
大盘蓝筹股，与其被罚得如此狼
狈，还不如主动冻结，这样也许历
史就会重写。那天市场犹如一根火
柴扔进一堆干柴，也许行情就这样
发动起来了，对犯事机构而言，损
失还小一点，一旦行情转势，说不
定还可以大赚一把。朋友说，那不
行，这样太不规范。笔者以为，规范
是个过程而非结果，世界上永远没
有绝对规范的股市，过去如此、现在
如此、将来恐怕还是如此。 应健中
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市场在为以往的创新埋单

! ! ! !普遍认为可以记入中国资本市
场史册的“"·#$”乌龙事件，无论是
给直接制造者光大证券，还是其它
证券公司，甚至于所有的股市参与
者以及监管部门，都是个巨大的教
训和警戒。不过，笔者认为，应该进
行更进一步的冷思考。
首先，作为券商或者其他机构

投资者，都应该对创新进行认真反
思。不是不要创新，但不要急于求
成，要有风险意识，对类似于自动交
易系统，抱着谨慎、认真的态度。
其次，对光大“"·#$”事件，更多

地暴露了监管部门，无论是监管手
段，监管机制和交易机制，还是信息
披露，都存在着严重的漏洞。
第三，光大“"·#$”事件，对投资

者也是一个教训。据了解，虽然由于
信息不充分公开的关系，并没有什
么中小投资者及时抛售，但又有多
少习惯于追涨杀跌的投资者或者喜
欢听谣传的投资者盲目买入，以至
于陷入套牢陷阱？
相信监管部门以及通过这一事

件，一定会认真思考和总结，从而更
完善有关制度。 陈奇

! ! ! !投资者和投机者做梦都希望能
在一波行情刚起始的相对低点买入
股票，而又期望在相对高点将股票
卖出。那么怎样来寻找这种机会呢？
本专栏在前几期谈到了股市中“推
力定律”的买入和卖出条件，也谈到
了推力定律的简化版“单向程式定
律”的买入条件，并且比照条件果然
找到了近期大牛股上海钢联和华谊
兄弟的相对最佳买入日期。
本专栏在此将“单向程式定律”

认为的卖出时机罗列如下：
#% 股价经过长期大幅上涨，并

且创出长期以来或历史的新高；或
至少已经创出近期新高，成交量在
持续放大后开始减少；

&% 创出新高后，突然有一天价
格下跌，最高价比前交易日最低价
还低；

'% 最好在试过二次或以上到

顶不破，未能再创新高而回落，讯号
就更加准确。
我们举一个前期下跌的股票中

船股份（$())*&）来说明单向程式定
律的卖出运用实例：按照上述定律
完全可以找到其此轮上涨波段的相
对价格高点。中船股份是沪市的老
牌上市公司（以前叫江南重工），
&)#&年 #&月初，该股跟随大盘也
开始了一轮上涨行情，但并未给股
民带来多少盈利和惊喜。当有人认
为中船股份在此轮行情中涨幅不
大，应该不会大跌的情况下，该股却
开始了一波大幅下跌，目前价格已
远远低于 &)#&年的全年最低价，大
大超过同期大盘的下跌幅度。

今年 &月底、'月初，中船股份
经历小幅上涨后，股价二次摸高无
法再创阶段新高，成交量在短期放
量后开始萎缩，于 &)#'年 '月 *日

行情出现单向程式定律所指出的卖
出转机：当日股价跳低开盘，稍作低
位盘整后就大幅下跌，当日跌幅
+,+!-，全天最高价 #!,+( 元（指复
盘价，下同），比前交易日最低价
#!,+!元低出 (,(!元，显然完全满
足单向程式定律的卖出条件。就此，
该股一轮下跌从此开始。到截稿日
&(#'年 *月 &$日，该股收盘价仅
为 .%..元了，股价已经打了 $!折
啦。
我们完全可以比照满足单向程

式定律的卖出条件/ 找到许多已经
涨幅较大的阶段性顶部股票。“单向
程式定律”卖出条件要点是：长期上
涨，涨幅已大，成交量在急剧放量后
无法再进一步放大，显示多方已无
力推高股价，抛售压力开始增加，创
出新高或阶段性高点后突然有一天
出现跳空下跌，最高价比前交易日

最低价还低，显然出现跳低缺口，是
股价单向程式推力向下的关键，是
短期见顶的信号。表明投资者心态
开始转变，由乐观转化成悲观，最高
价居然比上个交易日最低价都低，
其间并没有发生股价值得跳低的充
分理由，显示投资者开始抛售，以期
落袋为安，不想再看好后市，故之抛
压加大，更有人看空后市而单向推
低股价，上述定律条件就是出货讯
号，短线可以卖出或回避。实际上，
老到的投资者当看到在长期涨幅已
大的股票突然出现跳低缺口的走
势，就应该打起十二分精神快速卖
出股票，以避风险。单向程式定律卖
出的最佳运用时机就是大盘或该股
在试过二次或二次以上到顶不能向
上突破，未肯创新高而缩量回调，并
且跳空低开，当日无法上补缺口，这
是单向程式定律已经找到了高点并
将单向下跌的讯号。读者完全可以比
照定律阶段性卖出股票啦。（续完）

陈晓钟

单向程式定律（下）

认真总结完善制度! ! ! !炒股既然有了“炒”
的成分在里面，也就有
了投机的各种理由。投
机尽管谈不上是一个褒
义词，甚至也难以算是
一个中性词，却常常在
股市里大行其道，股民
自是难以有效回避。而
投资虽是股民的良好愿
望，但在许多情况下容
易被投机所绑架，成为

一种扯不断、理还乱的交织关系。
股市的运行规律决定了投机

与投资的长期并存。做投资的主
人，不做投机的奴隶，虽然道出了
广大投资者的心声，可一旦陷入
股市投机的漩涡，就多少由不得
散户脑海里怎样想了。股民欲要
在股市里有所为有所不为，不仅
要有长线的投资眼光，而且也要
有短线的炒股技巧，两者是相辅
相成的。因为股市里的投机行为
是客观存在的。
投机与投资是两个不同的概

念，决定了股民的心态和炒股理
念。投机是一种市场的取巧行为，
带有很强的赌博心理，因而总容
易在实际操作中产生失望情绪，
难以取得真正的收获乃至实质性
突破。投资通常较为稳健，与投机
的烦躁和快速致富心理形成明显
反差。只要心平气和，做出理智抉
择，股市的天平最终是会给出正
确答案的。

让人欢喜让人忧的股市，其
投机与投资永远是一个津津乐道
的话题。有投资就有投机，有投机
也就有股市的风风雨雨甚至大起
大落，关键是股民的心态决定一
切。 邵天骏
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! ! ! !从微博到微信，人们“爱上”互
联网没有多少年，移动互联网又结
结实实“网”住你我，并且让人们的
阅读、思考进入“碎片化”。社交网
络和在线游戏就是借助“碎片时
间”这个概念而蹿红，但讽刺的是，
当刷微博、玩微信成瘾的时候，人
们不是“化零为整”利用碎片时间，
而是将大段时间“化整为零”成为
碎片。现在电视可以不看，但手机
不会不看，人们值得关心信息量如
此之多，获取信息如此容易，乃至
人们养成了一个坏习惯：文档超过
&(页，就没有耐心看完。
笔者一段时间玩微博看微信的

体会，发现当下的证券市场也进入
的一种“碎片化”状态，早晨阅读晨
会电子邮件，各种微信上的订阅
号、服务号卖力地推送它们的信息
和看法。股市开盘后，微信群里更
是热闹，各种议论各种信息再度把
你的时间继续“碎片化”，这里，笔
者也“碎片化”地提供自己的关注，
让读者在有限的几个“+!秒”中掌
握迅速发展和变化中的证券市场。
关于光大“"·#$”事件。短期中

对市场的冲击已经过去。"月 &&

日，中国光大集团召开党委会，决
定免去徐浩明光大证券股份有限
公司党委书记、委员职务。同时，经

光大证券股份有限公司三届十四
次董事会审议通过，同意徐浩明辞
去光大证券股份有限公司董事、总
裁职务。后面就是等待监管部门的
调查处理吧。反正就是那些举一反
三的事情了。但是，值得提醒的一
句话，不管“"·#$”事件的原因是什
么，关键要看是什么人或机构在此
事件中得到利益，这个应该有所调
查和交代，不然对不起“"·#$”当日
跟风追涨的那些人们。
关于“上海自贸区试点”。笔者

首先有个态度：上海自贸区试点非
常重要，关系到未来中国经济改革
的方向，其重要性远远大于前海试

点。*月 '日国务院常务会议原则
通过了《中国0上海1自由贸易试验
区总体方案》。会议强调，在上海外
高桥保税区等 +个海关特殊监管
区域内，建设中国0上海1自由贸易
试验区。这是新一届政府在顺应全
球经贸发展新趋势、实施积极主动
对外开放战略的一项重大举措，是
深入贯彻党的十八大提出的“加快
实施自由贸易区战略”要求的具体
体现，也是中国改革开放道路上的
又一里程碑，但是不得不指出，这
个主题在证券市场的反应及深化
是远远不够的。

关于“去 234”：所谓 234，分

别指的是 256、3789:;、46<。谈到
“去 234”就会谈到阿里巴巴集团
的 234运动，也即去 256的存储
设备和小型机，去 3789:;数据库和
46<&存储设备。现在演变成一个
国产化和安全相关的主题了。在棱
镜门事件爆发后就有人分析该事
件对信息设备行业的影响，当下该
事件已经对服务器、网络设备、存
储、安全、工业通信和工业控制、广
播电视等领域产生国产替代的推
动力，并对相关公司形成利好。
俗话说“一寸光阴一寸金，寸

金难买寸光阴”。虽然人们沉湎于
手机及移动互联网时，不知不觉中
我们的股市充满了碎片化信息，只
是我们自己要清楚，现在的时代是
创新迭出，竞争对手都不在一个行
业的时代。笔者相信股市会反映出
这些改变的。 文兴

股市碎片化的主题


