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/股市大势

大盘稳步上行还需谨防跳水
! ! ! !上周五复牌的外高桥出现了连续涨停，
将本已热炒的自贸板块推向了高潮。上海本
地股受此影响纷纷走强，个股轮炒行情精彩
纷呈。但是在这样的热炒过程中，前期领涨的
浦东金桥、陆家嘴等个股已经出现了短线的冲
高回落走势，预示着自贸板块经过一轮井喷行
情后短线也开始面临调整的压力了。

由于目前宏观经济还没有明显好转，所
以自贸区概念是难得的比较清晰的一个题
材，在未来几个月里应该还会受到市场持续
的追捧，所以笔者认为未来几个月里大盘的
运行节奏也很可能随着这个板块的炒作而波

动，近期大盘出现了碎步上行的稳健走势，上
证综指一举站上了 !"##点的重要压力位置，
这种稳步上行的走势是很可喜的转变，预示
着市场正在慢慢好转，慢牛格局在慢慢形成。
一般经历了长期的熊市后如果仅仅出现几天
快速的拉升，往往是一种熊市里的反弹行情，
所以前几次的快速反弹后笔者并不太看好大
盘的走势。但是近几周大盘温和上行，稳步上
行的走势让笔者的担忧慢慢改观，大盘似乎
有一只无形的手在慢慢托起，这种温和的慢
牛走势是熊转牛时期最好的选择。
上证 $股 "#倍左右的市盈率，自贸板块

巨大发展前景带来的想象空间，蓝筹股在创
出历史新低后普遍面临补涨行情，这些都是
未来 $股市场走牛的基础，现在出现的温和
上涨行情给这种牛熊转变带来了一丝希望。

但是大盘在未来几周里还可能面临着考
验。一个是技术上的，就是大盘连续小幅温和
上涨后的行情，让短线指标进入了高位，短线
调整压力也逐步加剧，大盘要真正形成慢牛
格局还需经历几次跳水后的考验。一般慢牛
格局都是跌得快涨得慢，经历了几次快跌和
慢涨后，市场的持股心态才会坚定，观望资金
才会慢慢流入市场。大盘还将面临的另一个

考验就是前期谈到过的一些隐患还没消除，
如新股发行重启、创业板泡沫的破灭等等，谁
能预料何时出现其中的一个情况，大盘就会
迎来一轮急跌行情呢？所以保持适度的谨慎
心理还是必须的，只有消除了那些隐患，大盘
经历了几次考验，才能迎接真正的牛市来临。
所以近期的操作策略就是看两个方面，

一面是自贸区板块的涨跌节奏，一面是大
盘隐患的靴子何时落地。在两个方面都不
明确时仍然保持低仓位短线交易的策略。随
着股指的不断推高，短线出现急跌的概率也
越来越大。 国元证券 王骁敏
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! ! ! !本周沪深股市延续了此前温和整理、小
幅上扬的走势，盘中热点此起彼伏，尤其周二
在农业、钢铁等异军突起的推动下，沪综指再
创反弹新高。从目前看，大盘拉锯，热点轮动
的格局仍将延续，股指短线在 !"%#点附近有
较强阻力。
影响后市的有利因素主要有三个。一是

股指形态温和盘升，虽节奏迟缓，但趋势稳
定，成为多方看涨的重要抓手。二是宏观经济
数据探底回升，经济面因素出现向好修正，成
为利好增量。三是对三中全会等政策利好预
期上升，上海自贸、土改流转等热点就是在这
一预期下的产物，有利于盘中机构挖掘短线
热点，吸引增量资金。
当然，目前市场也有几个不利因素。一是

海外市场不确定，其中包括叙利亚等地区局
势较为紧张、面临变数，以及美联储在两周以
后的议息会议，&'如何退出仍将牵动全球市
场的目光。二是资金面的制约。由于 (月份是
银行等机构三季度末的考核试点，在金融去

杠杆的大背景下，资金面不会明显宽松，表现
在股市，就是成交量难以持续放大，而量能的
制约又导致股市难以持续走强。三是从历年规
律和投资习惯看，但凡 (月以来出现的反弹，
参与者都抱着拉高出货、见好就收的短线心
态，因为后面有年终结账的要求，有周期性调
整的要求。就像去年 (、"#月份的反弹，不仅来
去匆匆，随后更快速跌到了 "()(点的新低。
因此从总体看，市场多空相持的均衡格

局还难以打破，股指横盘整理、箱体震荡的趋
势仍将延续，上下空间有限。从技术看，由于
上证指数年线和半年线分别位于 !"%*点和
!"%#点，相当接近，且都是市场的中长期趋势
线，因此 !"%#点附近将成为短线市场的强阻
力区，(月份有效突破的可能性不大。至于下档
支撑，+#日均线 !#*#点以及 ,#日均线 !#%#

点都有一定支撑，如果没有意外重大利空影
响，股指大幅向下的可能性也很小。可见，未来
市场以窄幅整理为主。 申银万国 钱启敏

市场气氛转向活跃
! ! ! !在 -月报收 %.!%/的中阳线后，令疲弱
的主板重新有了一些生气。(月份的开局略
做震荡后，继续回稳拓展空间，目前半年线和
年线在上方招手。沪市日成交量能也已经增
加至千亿元上方，市场气氛开始转向活跃。

近期的热点开始呈现多极化，新消息也
是层出不穷，对此市场可能需要一个充分吸
收和消化的过程。在沪市自贸区概念股一飞
冲天之后，本周渐呈分化态势，但余温依然
存在。在此情况下，土地改革概念股迅速接
过大旗，异军突起，在本周前期表现得相当
出色。但在周四已经开始转向震荡。

微软近日宣布以 *!亿美元收购诺基亚
手机业务，并获得大批专利组合。与诺基亚
有关的股票日前纷纷大涨，包括：诺基亚手
机视窗防护屏的主要供货商、诺基亚导航地
图的供应商、诺基亚电池供应链重要的上游
厂商、诺基亚提供手机天线的制造商。

-月 +# 日，光伏上网定价政策出台，

高于市场预期，将有利于光伏板块中线的
布局。新一轮节能与新能源汽车补贴政策
将上报国务院审批，最快将于 (月份对外
公布，或许我们的新能源汽车板块也将迎
来春天。

而证监会市场监管部副主任王娴 )日
表示0国务院常务会议已明确提出1将中小企
业股份转让系统试点扩大至全国，这令盘中
新三板概念股走强。周五在时隔 "-年后，重
启国债期货交易，将有利于利率市场化。对于
参股期货概念股，以及期货贡献较大的券商
股都会产生利好，这些品种值得关注。

无论是 -月末绩差的报表，还是 -月末
最后一个交易日创业板指数的大幅下挫，另
有新三板的扩容、国债期货的推出，似乎都
难以撼动沪指中线回稳的运作格局，更难以
改变创业板指数屡创新高的步伐，由此来
看，(月份的市场注定是不平静的，也是值得
期待的…… 东方证券 潘敏立 本版观点仅供参考


