
易方达主动股基业绩

今年以来整体超
!"#

! ! ! !天相统计显示，截至 !月 "#日，
$%&只主动股票基金今年以来 '('

只基金取得正收益，平均收益率高达
)'*'&+；从公司层面来看，易方达基
金公司表现突出，旗下主动股票投资
规模加权平均收益率高达 (,*-.+，
其中，收益最高的是易方达科讯股
票，高达 /.*0,+，为前五大公司今年
以来主动投资最好基金。

汇添富现金宝择机“开门纳客”
! ! ! !长假将至，货币基金迎来
了暂停申购潮。1234数据显
示，截至 !月 )0日，已有 )%0

只货币基金暂停了申购。不过
日前成立的汇添富现金宝货
币基金却恰好结束封闭期，开
放了工作日的申购业务。资料
显示，该基金为汇添富公司全
新打造的专门针对互联网客
户的新一代货币基金，除了承
继老货币基金的多种优势外，
还全新升级，具有多重功
能———如申购门槛低至 )分
钱，.5小时接受交易申请等。
在长假期间货币市场收益率
攀高的背景下，该基金是投资
者假期理财不可多得的选择。

理财专家指出，节假日临
近，银行资金往往出现临时性
紧张，从而推动银行间资金价
格上涨，使得货币基金受益。
不过，为了防止大额资金套
利，老货币基金往往会在节前
几天“关门谢客”，这就使得很
多投资者无缘享受货币基金
假期的高收益，而目前汇添富
现金宝货币基金的开放，就为
有假期理财的投资者提供了
便利。更值得一提的是，该基
金作为新一代的“互联网货
基”，还具备多种传统货币基
金所不具备的优势。

首先，申购方面，申购门
槛低至 )分钱，且全天候接受

申购。传统货币基金申购门槛
一般是 )%%%元，而该基金 )

分钱就能申购；其次，传统货
币基金 )'时后的申购指令将
作为下一个工作日的申请，一
并再延迟一个工作日起才开
始计息，而该基金 .5小时接
受交易申请，因此无论投资者
是否在 )'时之前提交申请，
都将自下一工作日起计息；另
外，该基金支持 ,!.5小时实
时赎回到账，无需支付任何提
现手续费，流动性可媲美活
期。投资者如果想申购该产
品，可以直接登录汇添富基金
的官方网站，也可以下载现金
宝677在手机上操作。大山
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错过中秋别再错过国庆
假日“货币基金理财”出手要趁早

! ! ! !今年以来，余额宝、活期宝、收
益宝、现金宝等风靡短期理财市场，
层出不穷的各类“宝”购买对象其实
都是货币基金。随着长假与季末的
临近，专家建议，货币基金的收益率
有望随着市场资金利率的上行而
“水涨船高”，可提前规划假期理财，
错过了中秋节不要再错过国庆节。

为防止短期大量资金涌入摊薄
收益，货币基金一般在节假日前都会
“闭门谢客”，如中秋节前两天，有近
)$-只货币基金和短期理财基金就
宣布中秋节期间闭门谢客，如今年
以来净值增长排名第一的工银货币
基金为保护基金份额持有人的利益，
选择了中秋节假期前 !月 ),日开始

暂停申购、转换入业务。因而专家提
醒，基金通常提前闭门谢客，已经错
过中秋假期的投资者，可以在本周尽
早提前购买，以享受国庆长假投资收
益。假日货基理财选择，除了考虑长
期业绩，还需优选具规模和流动性管
理优势的产品。

货币基金拥有良好的业绩与其

规模优势密不可分，济安金信评价中
心表示，投资者最好规避规模低于
.-亿元的货币基金。银行系基金公
司在固定收益类产品的投资管理上
具备先天优势，作为银行系旗舰的工
银瑞信基金，固定收益类资产规模、
产品收益率、人才储备在行业内均位
居前列，其债券基金及短期理财基金

规模均排名第一。其中工银货币基金
以 ,'*8.亿的规模位居同类规模前
十，该基金在经历今年 $月“钱荒”调
整后仍保持稳定优异的业绩，体现了
工银瑞信在货基管理尤其是流动性
管理方面的实力。银河证券统计，截
至 !月 )8日，工银货基最新 ,日年
化收益达 5*08+，今年来净值增长率
排名同类榜首，近三年来该基金节日
期间平均 ,日年化收益率达 8*$8+，
高于活期存款 )-倍多。作为明星产
品，除银行网点外，工银货基还与多
家第三方销售机构联姻，投资者可通
过天天基金网、和讯网、数米网等渠
道进行购买。 本报记者 许超声

以沙场作战心态做投资! ! ! !很多时候!基金经理的工作和沙

场征战的将军很类似! 将军在战场上

调兵遣将!克敌制胜!而基金经理则通

过行业和个股布局及调整! 在不确定

的环境中寻找相对确定的投资机会"

军事大家指挥经验的相同之

处#以正合" 其成功经验对于我们投

资股票投资!在方法论上正本清源的

作用非常直接"股票市场瞬息万变!投

机$投资的机会和风险间杂其中!投资

者的投资风

格和价值导

向时常受到干扰!并且各种所谓的投

资流派层出不穷" 实际上!这些优秀

将领的经验说明!方法论本身没有太

大的新意!核心在于自始至终保持勤

勉$严谨和亲力亲为的工作态度"

以奇胜" 又是将领走向卓越的

点睛之笔"联想到不同基金经理的投

资组合!亦有很多类似之处" 有些基

金经理总能

够提前布局

下一个季度市场最热门的成长股%而

有些基金经理则喜欢在局部行业大

权重配置" 毋庸置疑!不同基金经理

的成长路径不一样!往往反映出对风

险与机会衡量的不同理解与偏好"

行军打仗! 战争决策一旦错误!

部队乃至自己的生命都会输掉! 处处

都是血的教训"而股票投资!决策失误

则会导致亏损"笔者觉得!应该时常以

行军作战的心态要求自己! 倒逼出内

心深处最深刻的想法! 才有望取得持

续的较好投资业绩" 汇添富9齐东超

市场风格或转换
成长型蓝筹基金迎投资机会

! ! ! !业内人士分析，今年 ,

月、0月经济数据验证了经济
企稳的预期，反映到市场上，
银行股作为反弹先锋带动地
产、重工等低估值蓝筹股拉开
崛起序幕，同期创业板指数则
连续多次出现高位调整，从市
场风格上来看，创业板见顶回
落、蓝筹股逐步反弹的趋势越
来越明显，专家因而建议，关
注主投优质蓝筹股的基金。

市场风格转换今年以来
一直热议不断，泰信蓝筹精选
基金经理柳菁表示，这与中国
当前总体经济运行情况密不
可分，在政府“稳增长、调结
构、促改革、防风险”政策思路

下，一方面，经济结构转型必
然要摆脱国民经济对一些传
统行业的过分依赖，重点发展
新兴产业，不断出台相应的配
套扶持措施，加上新兴行业所
处生命周期的幼稚或成长期，
市场难免不憧憬其未来发展
前景，给予热情的关注和乐观
的估值，从今年以来高歌猛进
的成长股行情便可见一斑；另
一方面，以银行等为代表的传
统行业仍是中国经济的重要
支柱，其中基本面良好，价值
被低估或能成功转型的优质
企业得到市场的关注也是理
所应当的。此外，在政府盘活
存量的要求下，部分能通过淘

汰落后产能、提高劳动生产
率、推出符合未来发展方向的
新产品而成功实现转型的大
盘蓝筹股可能也是未来的市
场亮点。

对于未来行业的配置策
略，柳菁指出，随着经济结构
调整和去杠杆化程度日益加
深，结构性行情有望持续。在
目前市场结点下，环保、科技
创新、文化传媒、医药行业的
行情将贯穿全年，同时我们将
重点关注主板中传统行业里
具备转型能力的大蓝筹公司，
以及行业供给明显收缩，有价
格上涨趋势的周期类行业。

据悉，截至 !月 )$日，柳
菁和车广路共同管理的泰信
蓝筹精选基金，自 .%%!年 5

月成立以来总回报率为
.!*&0+，已累计分红0次。志敏

银华转债B值得关注
2%左右溢价配合超3倍价格杠杆助力! ! ! !近来，场内分级基金杠杆份额

连续上扬。业内人士表示，目前不少
杠杆基金如银华转债 : 的溢价率
仍然较低，而随着市场的回暖，凭借
其目前高达 8倍的价格杠杆，该基
金仍具有较高的投资价值。
银华中证转债增强分级基金是

市场上首只以可转债为投资标的的
增强指数型分级产品，该基金兼具
债券和股票杠杆基金的特性，其稳
健份额和激进份额 ,;8 的数量配
比，使得转债 :份额的初始杠杆达
到 8*88倍，较高的初始杠杆倍数使

其在市场上行时能够显著放大回
报。据金牛理财网数据显示，目前银
华转债 :的价格杠杆仍高于 8倍，
具有很高的弹性。
本轮行情的引擎来自于以银行

为代表的金融股，而银华中证转债分
级基金所跟踪的中证转债指数的成
分债券中包含多只银行可转债，且权
重较高———银行类转债权重超过三

分之二。同时，可转债指数较强的股
性特征使其与股指走势相关度较高，
较普通债券指数具有更高弹性。可以
说中证转债指数是一只隐形的银行
股概念指数。而自上市以来，市场针
对银华转债 :的定价也不同于债券
型杠杆份额，而是更贴近于股票型分
级基金的杠杆份额。考虑目前转债 :

仅为 .+左右的溢价水平，配合超过

8倍的价格杠杆助力，银华转债 :近
期表现值得投资者重点关注。
海通证券表示，通过对可转债

指数的分析可以看出，长期持有可
转债的回报远远超过股票和债券资
产，同时转债的债性为其在股市下
跌时提供了价格支撑，较低的波动
性令其风险调整后的收益优势明
显。结合转债资产跟涨抗跌的特性，
银华转债 : 可以提供不错的长期
回报，同时将下行风险控制在较低
的水平之内，实现收益和风险之间
的平衡，适合投资者长期持有。闻泽

融通货币基金“T+0”
业务不设赎回上限

! ! ! !融通货币于近日开通“<=%”快
速赎回业务，,!.5 小时随时赎回、
实时到账服务，且单个投资者单日
快速取现的最高赎回金额为 '%%万
元。对融通货币基金 6类客户（申购
金额小于 '%%万的客户）来讲，等于
不设赎回金额上限。融通基金也成为
首家在开通><=%> 业务时就一步到
位，不设赎回金额上限的基金公司。


