
股指震荡整理 个股热点扩散
! ! ! !国庆长假之后上证指数一度回

升至 !!""点上方! 但影视等强势板

块调整影响市场做多信心!股指出现

冲高回落!日 #线两阳一阴!周 #线

为一根上影线 !$点! 下影线 %"点!

实体为 %&点的小阳线! 周成交金额

为 '(&)亿元! 日均成交金额大幅较

节前放大!分析师认为"题材炒作进

入高潮!但指数难有起色#

谢祖平!虽然长假期间欧美市场
有所调整，但 !股并未理会，本周前
两个交易日上证指数温和反弹至
""##点之上，自贸区、民营银行、互
联金融等题材相继活跃，个股所体现
出的赚钱效应吸引资金在其中反复
运作。不过，改革红利刺激下题材股
持续走高，但难掩不少股票价格已严
重脱离基本面，同时，市场的资金面
偏紧的格局并未改变。而从股指日 $

线图上看，近几周上证指数出现反弹
无量而下跌放量的现象，创业板在
%# 月 & 日和 %# 日连续两个交易日
日成交均超过 '##亿元，其近期以来
数次在日成交 '##亿元之上出现调
整，不排除部分资金通过脉冲式拉高
之后逐步套现的可能，股指走势上看
并不利于多头。故笔者认为，虽然近
期题材性品种仍大行其道，但是部分
个股的风险也正在加大，短期市场持
续上行的动能不足，后市上证指数维
持震荡整理的概率较大，下档可适当
留意 '#日均线的支撑力度。板块方
面，逢低可适当关注一些业绩具有确
定性增长的医药、电子等。

申健!本周初市场成功走出国庆
之后的开门红，除了一些代表新兴产
业的成长股一如既往地高歌猛进之
外，市场热点板块出现近一步扩散，

滨海新区、土地流转、互联网等板块
涨幅巨大，同时创业板指数再创新
高，龙头个股依然强势，热点炒作进
入高潮，极大地激发了市场人气。尽
管困扰市场投资者的经济复苏持续
性的担忧并未出现好转，但本轮行情
更多的是基于改革红利的释放，经济
处于转型期，大盘波动不会太大，而
改革创新仍然是市场主线，所以投资
者也不必过分纠结指数的涨跌。&月
()*数据呈现旺季不旺特征，未来经
济走势仍不明朗，同时 *(+重启临
近，以及在海外市场动荡等不利因素
的影响下，市场还处于反复震荡阶
段。所以投资者在操作上以精选个股
为主，由于三季报业绩即将陆续公
布，所以接下来一段时间的热点将是
业绩增长明显的优质个股，一些被抄
高的伪成长股将会出现一定调整。

邱秀海!本周迎来国庆节后开门
红，整体走势好于节前，沪市单日成
交额再度回到千亿之上。从技术形态
上看，沪指自 &月中旬 "",#点之后
步入双节调整，期间虽然有过小幅反
弹，但整体仍受通道束缚，空方力量
占优。国庆节后两根中阳收复短期均
线，同时也对通道上轨压力有所试
探，如后市短暂回踩确认后再次形成
突破，可视作 %-.&点以来行情延续，
大盘仍有进一步上行机会。就板块表
现而言，虽然每个交易日仍有主题热
点轮番表现，但大盘走势仍不够强劲，
主要是权重蓝筹股发力不足所致，这
主要是国庆长假之后经济数据即将公
布，在国内环境继续向好的情况得以
确认后，市场主流资金才能坚定布局
三季报行情。总之，三中全会前夕市场
的机会比较丰富，投资者可考虑在回
避短期涨幅巨大品种的同时，可将关
注重点逐步转向三季报业绩大幅预
增及全年业绩预喜的品种。大智慧
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创业板与大盘指数龟兔赛跑
! ! ! !尽管投资者习惯看上证指数，并以此作
为评判大盘走势的依据，也尽管上证指数始
终在 ""##点附近趴着，但今年股市还是产
生了巨大的财富效应，市场赚钱的机会巨
大，那个与上证指数没什么关系的创业板指
数已经创出了历史新高，走到 %.##点之上
了，而去年 %%月份，这个指数还在 /##点
呢，所以，在当下做股票不转变思路，不与时
俱进，那就 +01了。

这市场呈现出一个典型的龟兔赛跑情
景，反映大盘走势的上证指数犹如一个“乌
龟”，趴在那儿，有时懒洋洋地动弹一下，却
依然不振，而那个曾经从 %###点打到 2##

多点的创业板指数，从去年底开始犹如“兔
子”，一路撒欢，走出了一个局部牛市行情。
这一路走来，几乎都是在市场一路唱空之中

走来，当初创业板指数 -##点时人们不看
好，%###点时说恶炒必有报应，%"##点时说
小心崩盘，现在 %.##点了，还是有人警示小
心套在天价，但一路走来的参与者却赚得盆
满钵满，实际上也正由于一路有人唱空，使
市场不断地有人进去有人出来，这样反而使
创业板股票越涨越高。

其实，创业板股票之所以在今年成为市
场的脱兔，除了当初从指数 %###点深跌至
2-/点原因之外，主要还是由两个因素引发：

第一个因素是科技创新成了中国经济
第二季的一个重要抓手，从近期出台的一系
列诸如卫星导航发展规划、年底前推出 .3

……所有的具有科技含量的举措，都使创业
板股票受益，科技创新已经成了中国未来发
展的国策，政策的阳光雨露也越来越向高新

技术企业倾斜，每推出一项政策，基本上都
能在创业板股票中找到相对应的上市公司，
所以，炒作之风此起彼伏。

第二个因素是炒小盘股，中国股市的大
盘是炒不动的，现在股票越来越多，即便停
止了 *(+ 增量，但大小非解禁和前轮 *(+

带来的限售股解禁就足以让市场怯步，既
然炒不动大盘，那就踢开大盘炒小盘股，而
创业板也正好提供了这样的机会，看看那
些热炒的创业板股票以及看看那些每天在
涨停板排行榜上的股票，其共同的特征就
是小盘股。

还有值得关注的是，与创业板简直是
孪生兄弟的中小板股票，也借助于盘小而
受到市场的热捧，今年市场故事层出不穷，
但核心问题还是炒小盘股，这种炒作激情

已经延续到了主板市场，不管是自贸区概念
还是保税区概念，乃至农村土地流转概念，
炒的都是小盘股，随着市场的风水轮转，市
场中活跃的资金赢面极大，而与此同时，股
市的大盘依然趴在那儿、岿然不动，这样的
龟兔赛跑走势成了当下中国股市的一道风
景线。

股市的这种龟兔赛跑为未来的 *(+启
动提供了良好的市场条件，到现在为止，*(+
停摆已经一年了，当小盘股炒得热火朝天之
时，大家似乎将 *(+给忘了，不管怎样，新股
还是要发的，接下来 *(+的重头戏还是发大
量的小盘股，*(+的主战场还是在深圳的中
小板和创业板上，所以，脱兔般的小盘股行
情为即将到来的 *(+提供了良好的市场基
础，财富游戏还将延续。 应健中
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! ! ! ! 国庆长假之
后，本周沪深 4 股
市场出现“大红灯
笼高高挂”，沪深 4

指连续以红柱报
收。其中沪市 4股
指数连续四根阳
线，在量能推动下，
指数已经突破了
"22 点盘中压力
线；深证 4 指连续
五根阳线，节后发
力向上攀升，走势
强于 !股。预计近
期 4 股修复性行
情短期仍会延续。

从走势看，节
后沪深 4 指震荡
高开，成交量继续
温和放大，市场重
心稳步上扬，盘面上热点活
跃度和持续性都保持良好，
目前来说，中线大盘仍将保
持震荡向上的主旋律。就沪
市盘面来说，毕竟大盘已经
连涨四天，不排除短期有调
整可能。上证 4股指数前期
高点 "2-点位将是阶段性压
力位，此位置堆积量能较多，
股指四连阳运行至此，调整
也属正常。短期来看，市场这
种企稳弹升势头有望进一步
向上发展，也意味着市场的
投资机会将进一步提升。深
4指同样经过调整后开始重
拾升势，阶段主流热点近期
持续轮番发力。预计近期市
场维稳为主，基本面上的利
空不会太多，投资者可以重
点关注一些具有持续性的政
策性热点。
上海新兰德 马宜敏

短线回调不改大盘震荡上行格局
! ! ! ! !股市场节后第一个交易日就
是开门红，丝毫没有受到周边市场下
跌的影响，这种独立上扬行情的最大
动力，应该是和近期市场经济数据的
好转有关，对于三季报的乐观情绪开
始在市场蔓延。
仔细观察盘面，可以看到一些近

期的强势板块，如信息软件、传媒娱
乐等板块继续保持了强劲表现，并
且诞生了一批高价贵族股，极大地
拓展了股价的上涨空间。节后创业
板和中小板也保持了强劲的上涨态
势，虽然高估值的风险仍然高悬，昨
天大幅回调，但是毕竟股价还没有
出现崩盘走势。

银行股仍然没有太大起色，但是
已经逐渐告别了下跌的趋势，对大盘
也算构成了支持。相比较地产股的反
弹要强劲多了，第一天的开门红里地
产股贡献不可抹杀，地产指数的走势
也较为坚挺，笔者也认为近期如果选
择金融和地产股投资，应该优先选择
地产股，除了地产股走势优于银行
股，地产股较小的市值也是一个极大
的优势，在行情刚刚启动阶段，往往
市值小、资金需求小的公司股价容易
先起来，等行情进入中后期再选择市
值较大的金融股参与可能收益会更
高点。

自贸板块在经历了第一波井喷

走势的回调后，进入了短期的回调整
理中，何时能够修复指标重新崛起对
市场人气影响较大。相信随着自贸概
念的逐渐明朗和利好政策的逐渐出
台，自贸板块还会涌现出一些新的领
涨品种，选择自贸板块中新崛起的强
势品种是近期获取厚利的不错选择。

本周受益政策利好的天津板块
也风光无限，涌现了很多大幅拉升的
大黑马。不过对于这种地域板块的炒
作笔者一直认为要保持适当的理性，
快进快出是最好的投资策略，这种概
念炒作缺乏持续性。
对于后市的判断，笔者有三个观

点。一个是大盘已经告别了为期半年

的下跌趋势，在 /5-月形成了筑底
走势，&月份形成了第一次冲高回落
的震荡走势，未来几个月应该还是这
种震荡上行的走势。如果叠加了三中
全会的利好情节，和经济好转的乐观
情绪，后市大盘的走势会更加乐观。
第二个观点就是围绕三中全会的利
好期盼，自贸板块行情还会继续深
入，可能还会诞生一些新的强势龙头
品种。第三个观点就是市场乐观情绪
升温，围绕业绩提升的业绩浪炒作也
会慢慢升温，寻找其中业绩率先好转
或者强劲增长的品种投资，应该会有
不错的收益。

国元证券 王骁敏
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开门红后的冷静! ! ! !国庆长假过去了，股市非常给

力，打出一个十月的“开门红”。不
过，昨天的下跌让投资者有点“忧
虑”了。
从昨天盘面来看，拖累大盘下

行的元凶在于创业板指，而造成创
业板指大跌的罪魁祸首又在于传
媒娱乐板块，当日传媒娱乐板块暴
跌了近 .6。尽管有消息称有关部门
已经同意上海证券交易所在上海自
由贸易区设立分支机构，设立相关
交易场所，允许境外公司在此上市，
这相当于此前讨论多时的国际板
借道推出。但上交所马上否认了借
道自贸区推国际板传言，大盘午后
有所企稳，但创业板指还是下跌了
"7//6，市场持股信心有所动摇。
其实，进入 %#月份，伴随着创

业板指数的创出新高，一些不同的
争议反而更加激烈。笔者在电视节
目中就举了投资圈有点影响的“奇
葩”对比，这是从相同市值的三对
上市公司来对比它们的营业收入
和净利润。看看还是有点意思，拿
出来与朋友讨论也会发生争议，不
信，可以试试。

一对公司是市值 2'# 亿元左
右：百视通 89 中国国航。都以
"#%'年上半年报表数据来比。百
视通的营业收入是 %%亿元，利润
为 '7"亿元；中国国航的营业收入
是 .2&亿元，利润是 %%亿元。去看

看它们的股价和今年的市场表现。
一对公司是市值 ',# 亿元左

右：碧水源 89 青岛海尔。都以
"#%'年上半年报表数据来比。碧
水源的营业收入是 -亿元，利润为
% 亿元；青岛海尔的营业收入是
.'#亿元，利润是 "%亿元。再去看
看它们的股价和今年的市场表现。

还有一对是市值 %###亿元附
近的：海康威视 89 万科。都以
"#%'年上半年报表数据来比。海
康威视的营业收入是 '&亿元，利
润为 %#亿元；万科的营业收入是
.%.亿元，利润是 ./亿元。再去看

看它们的股价和今年的市场表现。
当然，原发起讨论的作者有自

己的看法，说看不懂，也给出结论，
用了当年人有多大胆地有多高产
的比喻。笔者也有一个基本观点，
目前股市缺钱，严重缺钱。表现出
来的结构性机会，就是由于投资者
预期发生改变，资金上也表现出拆
东墙补西墙的特征。应该都对上交
所的国债回购利率感到好奇吧？为
什么又出现那么高达 '#6、""6的
利率？

这样我们就可再看看下一步
的策略了。节日期间这些信息值得

回放。首先是美国政府关门；二是
中国领导人集体考察中关村；三是
中国各地进一步强调加强污染治
理；四是医药股成为基金加仓重
点；五是北京上海房价进一步攀
升；六是美国股市上涨，太阳能、互
联网股表现强劲。四季度影响股市
的主要因素是什么？一是国内宏观
经济增长情况和货币政策；二是三
中全会的改革政策力度是否符合
预期；三是美国 :;退出力度；四
是上市公司三季报整体业绩增长
情况；五是地方债审计结果公布，
当然 *(+相关信息还是会影响后
市的。

如此，再品味周四股市，似乎
对上上下下的股市波动也就比较
坦然了。 文兴


