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/证券指南

蓝筹公司增幅不差
很多人认为大盘蓝筹公司因为

基数较大，业绩难以持续增长，而中
小公司成长性更高，这种现象的确
存在，但是整体看，往往并非如此。

就说今年前三季度上市公司
业绩，根据同花顺 !"!#$ 金融数据
统计，上市公司整体业绩增长
%&'，其中，大型蓝筹公司业绩增
速也不差。比如，沪深 ()*公司，是
沪深股市规模最大的 (**家公司，
今年前三季度实现净利润总额合
计 为 %+& 万 亿 元 ， 同 比 增 长

%,-./。这 (** 家公司，从数量上
看，只占全部上市公司的 %*'多
一点，但是，净利润总额却要占全
部上市公司近九成。正是这些公司
业绩不错，才拉动上市公司整体业
绩增长 %&'。

再看上海股市规模最大的 &*

家公司———上证 &*公司，今年前三
季度实现净利润总额为 0,,1亿元，
同比增长 %(-,2/。可见，大盘蓝筹
公司同样能够业绩较快增长。

中小公司增速并不高
反观中小公司，业绩增速反而

不如蓝筹公司，中小板和创业板以
中小公司为主，但是，今年前三季
度，中小板公司整体业绩增长
3-../、创业板增长 &-%/，增速均小
于沪深 (**公司和上证 &*公司。
当然，创业板、中小板中有不少

成长性较高的优秀公司，如创业板
中一些新兴产业公司包括电子、网
络、游戏、传媒等，业绩增速较高，如
今年前三季度创业板中华谊兄弟净
利润同比增长 ,*1/，华平股份、佳
讯飞鸿、富瑞特装、中青宝等业绩增
长率都超过 %**/，但是，创业板、
中小板中还有大量公司业绩同比下
降，创业板业绩下降的公司达到
%&0家，占比为 3&/；中小板有 (*,

家公司业绩下降，占比为 3(/。就
是说，接近半数的公司业绩下滑，导
致了中小板和创业板整体业绩增速
不高。

不会长期价值背离
但是，如果从股价走势看，大盘

股和小盘股完全不同。
今年前三季度，上证指数和深

证成指分别下跌了 3-%1/和 1-1/，
更能代表大盘股的沪深 (**指数和
上证 &* 指数分别下跌了 3-&%/和
%%-&&/，但是，创业板指数今年前
三季度上涨了 0%-1,/，中小板指数
上涨了 ,(-&&/。
很显然，大盘股和小盘股的股

价表现完全是冰火两重天。从每股
收益看，实际上金融股并不比小盘
股低，如今年前三季度，中国平安每
股收益 ,-0&元、招商银行 %-2(元、
兴业银行 %-.3 元、平安银行 %-3(

元，而创业板中，每股收益超过 %元
的不过是 &家公司，三六五网、富瑞
特装、汤臣倍健、三诺生物、汇川技

术分别为 %-.&元、%-,(元、%-*2元、
%-*.元、%-*3元。

但是股价却是一个天、一个地，
截至本周三收盘，三六五网、富瑞特
装、汤臣倍健、三诺生物、汇川技术分
别报收 2*-& 元、.3-. 元、1.-0& 元、
&2-(元、&1-&元，而中国平安、招商银
行、兴业银行、平安银行的股价只有
(.-(0元、%*-0%元、%,-%&元、%3-3元。

这种几倍的差距显然是不合
理，%*月份以来创业板大幅回调，
就是一种矫枉过正的纠偏，而 %*月
份以来，银行股表现较强，平安银
行、兴业银行都小幅上涨，因此，经
过持续 (个季度的主题投资炒作，
市场有回归低市盈率股票的迹象。
如 %1家银行股，尽管三季报显示资
产质量在下降，几乎所有银行今年
以来不良贷款率都在上升，而拨备
覆盖率则在下降，但是，毕竟目前银
行股市盈率只有 &倍左右，半数银
行股跌破净资产，价值显著低估。
因此，这些低市盈率的蓝筹股

未来是值得关注的，大盘股和小盘
股价值不可能长期背离。

本报记者 连建明

前三季净利润总额同比增长15%

上市公司业绩触底回升

大盘股与小盘股股价差异巨大

蓝筹公司价值不会长期低估

沪深上市公司三季报披露到昨天结束，2489家公司
发布的三季报显示，这些公司今年前三季度整体业绩增长
15%，上市公司业绩经历2007年之后持续5年增速下
滑，终于触底回升，盈利能力逐渐恢复成长，对于沪深股市
未来走好形成有力支撑。

! ! ! !根据同花顺 !"!#$ 金融数据
统计，截至昨天，沪深股市 ,320家
上市公司已经全部披露了三季报。
这些公司今年前三季度实现营业
收入总额合计 ,*万亿元，同比增
长 %%/；合计实现归属于母公司
股东净利润总额合计为 %-. 万亿
元，同比增长 %&/。
综观今年以来上市公司业绩表

现，呈现增速逐渐加快的现象，今年
一季度，沪深上市公司实现净利润
总额同比增长 %%/，%至 1月同比
增长 %,/，%至 0月同比增长 %&/。
与去年同期相比，上市公司整

体业绩也是显著增长。事实上，从

,**.年以来，上市公司整体业绩
增速已经持续 &年下降，,**.年，
沪深上市公司整体业绩创出历史
最高的 30-.(/的增幅，此后增速
持续下滑。去年前三季度上市公司
实现归属于母公司股东的净利润合
计为 %&*%*亿元，同比微降 %-,/。

今年前三季度上市公司整体
业绩增长 %&/，不仅好于去年，而
且是上市公司整体业绩持续 &年
下降之后首次回升。尽管和历史数
据比，这个增速不算高，但是显示
出上市公司业绩触底回升的趋势，
对于沪深股市未来走好形成强有
力的支撑。

! ! ! !不过，,320家上市公司业绩较
为分化，今年前三季度业绩增长的
公司只有 %33&家，占比为 &2/，超
过四成的公司业绩下降，折射出相
当多的公司经营仍然比较困难。
只有近六成上市公司业绩同比

增长，而增速能够达到 %&/，最主
要的原因在于大型蓝筹公司业绩保
持持续增长，其中，金融业贡献最
大。典型的是银行，%1家上市银行
虽然数量很少，但业绩占比很大，%1
家银行去年前三季度净利润总额合

计为 2%,.亿元，今年前三季度净利
润总额合计为 0%2(-..亿元，同比
增长 %(/，%1家银行在上市公司全
部利润中占了 &(/，银行业绩增长
为上市公司整体业绩增长奠定有力
基础。
同时，保险、证券等其他金融公

司，今年前三季度业绩也相当不错，
除了光大证券外其他金融企业业绩
全部增长，像中国人寿今年前三季
度业绩增长 ,%2-0%/，3( 家银行、
保险、证券、信托金融企业，今年前

三季度净利润总额近 %万亿元，占
了 &0/，这一比重最大行业业绩增
长，是今年上市公司整体业绩能够
增长的主要原因。
此外，其他大型蓝筹公司也大

部分业绩增长，如中国石油、中国
石化今年前三季度净利润分别增
长 0-&0/和 ,(-*%/。前三季度净利
润总额超过 %**亿元的 ,,家公司
中，只有中国神华业绩同比下降
.-22/，其余公司业绩都增长，所
以，蓝筹公司仍然是中流砥柱，整
体业绩能否增长，关键看蓝筹公司
表现。

! ! ! !好公司数量毕竟有限，今年以
来还有相当数量的上市公司经营较
为困难，半数公司业绩下降说明了
这一点。其中，有些是受到行业景气
度影响，最典型的是煤炭、有色金属
等资源股，业绩降幅较大，如前几年
业绩相当出色的煤炭企业，今年受
煤炭价格大幅下跌影响，业绩全部

下降，,1家煤炭公司今年前三季度
业绩同比下降了 ((/。
今年前三季度两市亏损公司数

量依然不少，达到 (3,家，超过一
成，高于去年的 ((*家亏损公司。不
过和去年相比，亏损额要减少，去年
同期 ((* 家亏损的亏损总额为
1%.-.亿元，其中，456远洋亏损 13

亿元，中国铝业亏损 3(亿元。今年
(3,家亏损公司亏损总额为 3&(-1%

亿元，其中，亏损额最高的天威保
变，亏损 ,,亿元。
这些现象说明，受宏观经济转好

影响，上市公司整体业绩也在回升，
但乍暖还寒，还有很多公司还未摆脱
业绩下降通道。然而，只要上市公司
业绩转好趋势持续，那么，相信沪深
股市可以走出一波较好的行情。

业绩增速首次回升

蓝筹公司是中流砥柱

半数公司经营仍困难

本报记者 连建明

对比沪深股市上市公司前三季度业绩和股票走势，就会
发现一个显著的背离，就是业绩增长的大盘蓝筹股，股价不涨
反跌，业绩增速并不高的中小公司股票，股价反而涨幅较大。
那么，在四季度以及明年，这种偏差会不会得到纠正？
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表格由凡讯信息提供"

! ! 下周看多投资者认为! 本周大盘震荡过程两个现象清晰

可见#首先$大盘快速下跌市场并不恐慌%其次$大盘低位承接

力量非常充分&这两个现象同时也说明#大盘下跌的原因是获

利回吐$大盘下跌的性质是正常回撤&

下周看空投资者认为!大盘连续三个交易日收于 !"日均

线和 #"日均线下方$大盘中期调整态势已明朗& 周中上涨属

于'诱多($其实质是反抽确认向下突破的有效性&利用好这个

)非典型(机会$减磅或清仓是正确选择& 华泰证券

下周多空投资者比重

看多投资者占 $%&

看空投资者占 #'&


