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/公司探营

! ! ! ! ! 年前，青岛金王（""#"$%）以“亚洲
最大蜡烛商”之名登陆 &股，一时备受瞩
目。最近这家公司再次受到关注，这一次
是公司涉嫌业绩造假。

油品贸易业务飙升
青岛金王上市之初业绩不错，但是，

'""(年金融危机之后，由于出口下降，公
司经营面临很大的压力。近几年，青岛金
王新辟油品贸易业务，经营占比持续飙
升，凭借全新开展的油品贸易业务，业绩
大增。根据青岛金王自述，所谓“油品贸易
业务”，系利用规模化采购优势对石蜡等
油品“低买高卖”获利。

'"")年 *'月上市时候，青岛金王主
营为新材料蜡烛制品。'+"!年，公司开始
了包括石蜡、燃料油及沥青等在内的油品
贸易业务，其中石蜡是公司生产蜡烛制品
的主要原材料。
此后数年，青岛金王油品贸易业务规

模迅速膨胀，并最终成为公司另一大营收
支柱。'""!年至 '"*'年，公司油品贸易
收入分别为约 $!)$万、*,--亿、#亿、#,%%
亿、-,.亿和 ),(/亿元，而今年上半年，该

业务收入甚至超过了传统制造主业。油品
贸易占公司营收比重亦从 #++!年的不足
.(0增至今年半年报的 )%0。

客户担任双重角色
分析青岛金王的客户构成，反差非常

鲜明，公司外销的蜡烛产品主要供应给美
国沃尔玛、瑞典宜家家居及法国家乐福等
世界知名企业；反观内销的油品贸易业
务，其客户大多是不出名的小公司：蚌埠
市 宏 河 石 化 有 限 公 司 、12345&6
7&2892:&2 ;8&5234 <6,=:;5、上海丽
汇诚石化有限公司……
近日有媒体记者在蚌埠、青岛、上海、

临邑、大连等地深入调查后，却发现一个
惊人事实———青岛金王的核心上游供应
商及下游客户存在隐秘关联，或在同一地
点办公、或隶属同一控制人，更有一家公
司分别以中文名和英文名出现在供应商
和客户名单中。

支撑油品贸易业务的主要是“蚌埠
系”三家公司、“临邑系”两家公司及“国融
系”四家公司，但三大“盟友”均担任了“卖
家”与“买家”的双重角色。比如，'"**年

与 '"*'年，青岛金王向蚌埠市利胜化工
科技发展有限公司的采购额分别为 *,!'

亿元与 /,)/亿元；同期对蚌埠市宏河石
化有限公司的销售额分别为 ',/)亿元与
/,-*亿元，但是，据调查，利胜化工和宏河
石化实质上是同一家公司。

股票停牌进行核查
由此，青岛金王业绩的真实性遭到质

疑，公司难撇虚增收入的嫌疑，立即引起
市场高度关注。

因受到媒体质疑，青岛金王 *"月 '%

日开市起临时停牌。')日青岛金王发布
三季报显示，公司前三季度主营收入
*"()%-,-( 万元，同比增 **,(/0；净利润
%)!(,%(万元，同比增 ',$)0。但三季报并
未就此次临时停牌的原因进行说明，也未
公布公司股票将何时复牌。

青岛金王停牌已经一周，至今依然没
有说法，公司表示：这个事情我们正在核
查。还没核查完，不好下结论。投资者希望
公司和有关部门能够尽快给个说法。

本报记者 连建明
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! ! ! !创业板近期对投资者的杀伤较大，有网
络笑话说，中青宝涨上来的时候，相信市场没
有几个人能一直拿住，现在跌下去了，相信很
多人会一直拿下去。笔者在两周前的文章《如
何把握弱复苏》一文中，已经提示题材炒作的
风险以及手游行业的虚高。(月份以来，在天
翼视讯《股票老左》（>?,@A*($,BCD）节目中，笔
者反复强调的一个理念就是，可以不赚创业
板的钱，但绝对不能把钱赔在创业板上，一个
平均市盈率 ).倍的市场，可以不参与，但是
绝对不能说这个市场有价值。
遗憾的是，通过对投资者的了解，发现很

多人在股票价格已经过高时，抵制不住市场
的诱惑杀进去，从而导致亏损累累。

众所周知，投资最简单的原则是“低买、
高卖”。看起来很简单，就是以低价买进并高
价卖出某种有价证券。但这一原则的真实含
义是什么呢？什么是低？什么是高？

从 E线上向后看，很容易找到股价的高
与低，很多人就陷入了 E线的误区。由于卖出行为发
生在买进行为以后，E线对解决以什么价格买入不但
没有太大的帮助，有时候反而是危险的。必须有一些判
断“高”和“低”的标准，这个标准不是投资者买股票的
成本，而是资产的内在价值，而且这个标准必须符合市
场主流的审美观。精确对公司的内在价值进行估算是
非常困难的，但是，市场主流的审美观是有方向的，主
要集中在两个方面：

一是低估，包括通过市盈率、市净率、现金折现等
方法，确定现在买的股票物超所值；二是成长，通过收
入增长、利润增长等指标衡量，其目标就是寻找具有光
明前景的企业，它侧重于企业的潜力，而不是企业的当
前是否低估。基于以上思路，今天给大家选择了一个低
估成长的选股策略：., 主营业务收入同比增长率 /+0

以上；',中枢价值空间在 -+0以上。
按照量化选时波段操作，符合低估成长策略的股

票，在 '+.+年 ..月份 /.(+点到 '+./年 .+月 /+日
'.)+点的不断下跌过程中，操作共 '+个波段，指数跌
幅超过 '!0，而组合波段操作累计收益达到 %.0。这
个策略有效规避了市场的风险，把握住机会。关于当前
的投资组合及市场思路，有兴趣的投资者可以参加本
周六下午 .：/+在曹杨路 -++号 .'楼举办的量化交易
策略公益沙龙活动。 毛羽 刘彬

! ! ! !赛轮股份 !"#$#%&' 公司机制比较灵
活，在技术、销售方面具有优势，能够较好
地把握住行业低迷期的扩张机会。公司继
续保持子午线轮胎技术和轮胎生产信息
化技术国内领先优势，效益延续高增长态
势。目前子午巨型胎市场基本掌握在米其
林、普利司通、固特异三大厂商手中，市场

供不应求。公司预计 '+./年 .月F.'月
归属于上市公司股东的净利润与上年同
期相比，将增加 -+0到 )+0。该股属于绩
优成长品种，可持续跟踪。

信质电机!(()""*' 公司生产电机定转
子采用转绕技术，相比传统冲压技术，能节
省 %+0的成本，公司因此能够大幅抢占其

他公司的市场份额，公司现有的客户有通力
电梯、西子富沃德、杭州西尼、浙江富迅等。
前三季度公司实现营业收入 $,-$亿元，同
比增长 /-,!-0；净利润 .,+%亿元；同比增长
/-,)/0。从单季度数据看，公司营业收入
/,--亿元，同比增长 '$,)!0；实现利润总
额 %)).,)/万元，同比增长 '$,)!0；净利
润-'%.,!(万元；同比增长 %(,-0。公司是高
成长标的，可逢低跟踪。中信浙江 钱向劲
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