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! ! ! !横跨美国纽交所和
纳斯达克证交所上市的
易居中国主办的“超·
跃—易居中国 !"#$ 年
度创新峰会”近日在上
海举行。会上，易居中国
发布了一系列全新战略
发展计划，全面覆盖房
地产电商、移动互联网、
房地产数据信息以及资
本金融等多个范畴。

作为第一家在美国
上市的中国轻资产地产
概念股，易居中国在美国
上市 %年多来，在中国房
地产行业的每一个重要
转折点上，都以积极务实
态度做出应对并创造价
值。易居中国始创合伙人
朱旭东表示，为创造出更

符合当今用户需求的互动交流产品，
易居中国宣布与新浪联手，运用微米
&''平台进行深度战略合作，打造国
内首个房产类轻社交类移动应用。
朱旭东表示，乐居房产移动解决平
台与微米的强强联手，将进一步丰
富并延展了易居中国打造的“微房产”
营销内涵与概念。本报记者 许超声

! ! ! ! 康 美 药 业

!!""#$%"：公司为中药
饮片龙头企业，近年打
造完整产业链，为公司
持续发展奠定了基础，
业绩稳定增长，估值在
医药股中存在一定低
估。目前股价回调就是
中长线低吸机会。

广发证券 封晨

和而泰 智能控制器大有可为
! ! 投资逻辑

溢价收购彰显管理层信心，财
务良好提供发展筹码。我们看好公
司长期发展，其一大股东致力公司
长期发展，年中溢价收购创投股东
("" 万股股份，持股比例提升到
!)*，进一步提升控制权，也显示出
对公司未来经营的信心；另一方面
公司财务状况良好，充足的现金（接
近 !+)亿元的现金）以及低于行业
#,-!,个百分点的负债率水平，都
为公司的发展提供了筹码。

从智能控制器行业发展方向来
看，公司应重点投入汽车电子、智能
建筑、./0等业务，未来仍大有可为：

1）汽车销售量稳定增长，单车
电子价值提升将推动中国汽车电子
产业保持 1)*的年均增速，而国产化
率的提升有望推动汽车电子保持
!,*-$,*的增长；!）国内智能建筑未
来整体保持 !,*-$,*的增长，特别
在智能化程度较低的插座、开关、窗
帘等领域内，联网功能的增加将进
一步提升控制产品的空间；$）./0

照明快速渗透，欧美有望率先实现
./0照明控制，打开增长的空间。

估值与投资建议

我们给予 !,1$-!,1) 年 /'2

,+3,$ 元、,+%4% 元、,+5!) 元的盈利
预测，净利润分别同比增长
)$+))*、%(+,4*、$%+4)*，持续看好
公司未来在智能建筑、./0 控制
器、汽车电子等领域内的扩张，以及
长期战略性布局，建议投资者关注。

风险 公司业务拓展低于预期。
! ! ! ! !国金证券 程兵
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! ! ! !自肖钢今年 $月份上任证监会主
席以来，监管风暴越刮越烈。统计数据
显示，截至上周末，据统计显示，5 个
月来，证监会以及沪深交易所等已经
向 4,家上市公司及其高管开出罚单，
主要包括各类《警示函》、《行政处罚决
定书》、《处分》等。

根据同花顺 67680数据统计，今年
$月至今，上市公司发布因违规被处罚
或整改的公告多达 !""多个，平均接近
每天一个，涉及 4"家上市公司，进行处
理的单位有中国证监会和沪深交易所
及其他部门，其中，仅中国证监会派出
机构发出的罚单就有 1""多个。

从罚单内容看，有立案调查、罚
款、行政处罚、公开谴责、责令整改、通
报批评、警告等。仅立案调查，今年 $

月以来，就有三峡新材、盛运股份、恒顺电气、
工大首创、宁波联合、宁波热电、中科三环、康
芝药业、欣龙控股、神剑股份、92:生化、92:
贤成、北大荒、大有能源、迪威视讯、冠豪高
新、光大证券、恒信移动、华锐风电、吉峰农
机、康达新材、科伦药业、零七股份、龙净环
保、南京医药、水井坊、四海股份、天津磁卡、
向日葵、友利控股、园城黄金、珠海中富等 $!

家公司被立案调查。
被立案的公司，有的是公司被立案，有的

是高管，比如，冠豪高新副总经理程耀因涉嫌
违反规定交易股票被立案调查。5个月里 $!

家公司被立案调查，平均一个月里有 $家公
司或公司高管被立案，这个力度是空前的。

证监会监管力度空前 最高罚金5.23亿元

9个月70家上市公司被处罚
上周中国证监会的新闻发布会上，通报了对

北大荒、ST生化、零七股份、康芝药业等4家上市
公司信息披露违法违规行为进行立案调查的情

况。近期，几乎每周的新闻发布会都要公布类似案
例，近9个月来，已经有70家上市公司收到罚单，
足以表明证监会加强监管的决心。
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! ! ! !中国证监会主席肖钢上任以
来铁腕治市，今年 (月在全国证
券期货稽查执法工作会议上他
说：“要有啃硬骨头的精神，坚决
查处大案要案，切实维护市场公
正。”这样说也是这样做的，$月
份以来一系列案件的查处，足以
说明今年的监管力度。

今年 4月，证监会决定授予
所有派出机构行政处罚权，自
1" 月 1 日起实施，这标志着派

出机构行使行政处罚权工作正
式启动。
根据授权，除大案要案、复杂

疑难案件以及其他可能对当事人
权益造成重大影响的案件仍由证
监会机关负责审理外，派出机构
将按照规定对管辖范围内的自立
自办案件进行审理，实施行政处
罚，并由证监会行政处罚委负责

备案。
处罚权下放后，上市公司遭

调查和处罚的频率、家数出现明
显增长，今年持续的监管风暴对
市场震撼作用很大，对于证券市
场的健康发展的意义会逐步显现
出来。
上周，证监会新闻发言人表

示，证监会一直在持续加大对上

市公司信息披露违法违规行为的
监督、检查和打击力度，上市公司
应切实履行好信息披露义务，不
得违背诚信原则，对于上市公司
虚假记载、误导性陈述和重大遗
漏等损害中小投资者利益的行
为，证监会将严惩不贷。
相信目前的监管风暴是持续

性的，因此，那些还想以身试法的
人不要心存侥幸。

本报记者 连建明

! ! ! !从处罚来看，力度最大的是
对光大证券的处罚。光大证券“(·
1%”事件被认定为内幕交易，(月
$"日，证监会开出了“史上最重罚
单”，光大证券被处罚 )+!$亿元、
创新业务被暂停、四名高管终身禁
入证券市场。

另一张处罚大单是平安证
券，平安证券因推荐万福生科
;'<过程中，未能勤勉尽责地履
行法定职责，出具的保荐书存在
虚假记载，证监会责令平安证券

改正违法行为，给予警告，没收业
务收入 !)))万元，并处以 )11"

万元罚款，暂停保荐业务许可 $

个月。相关责任人也被相应处罚，
包括警告、罚款、撤销证券从业资
格等。
民生证券因保荐天能科技的

过程中，对公司财务造假行为负
有责任，证监会对民生证券给予
警告，没收民生证券该业务收入

1""万元，并处以 !""万元罚款，
两名保荐人也被处以警告并分别
罚款 1)万元的处罚。

同时受到处罚的还有大信
会计师事务所，没收大信所业务
收入 %"万元，并处以 1!"万元
罚款，相关人员也被警告和罚
款；北京市君泽君律师事务所也
被没收业务收入 %"万元，并处
以 1!" 万元罚款，相关人员同时

受到处罚。
绿大地欺诈发行被处罚 %"

万元，公司一些高管也被处以警
告、罚款 1"万元至 $"万元的处
罚。保荐人联合证券处罚更重，没
收联合证券业务收入 1!""万元，
并处以 1!""万元罚款。

可以说，今年证监会开出的
罚单，金额都非常大，至于市场
禁入、公开谴责、警告等行政处
罚的更多，表明打击违法违规绝
不手软的态度。
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罚单金额越来越大

铁腕治市毫不手软

本刊特约分析师荐股

! ! ! !市场近期非常低迷，各方
都有说法，其中大家普遍接受
的一个说法是投资者信心缺
失，有人提议要对 ;'<制度彻
底改革来提振股民信心，笔者
也来谈谈自己的观点。

先看看我们的市场估值。
表面上，&股的平均市盈率只
有 11+3 倍，但深入分析，我们
的 & 股也有“基尼系数”失调
的问题。以 )"指数为代表的银
行股、蓝筹股的市盈率是 4倍，
而以创业板等为代表的市盈率
是 ))倍。正因为 &股中贫富
差异极为悬殊，导致股民无法
选择，好股票便宜，但是数量有
限，垃圾股很多，又充满陷阱，
上市公司业绩贫富不均的困境
才是当前投资者信心缺失的主
要原因。如果一个市场 1)-$"

倍市盈率的公司是市场的主
流，那投资者的选择余地就会
大，不会沉迷于投机。而我们的
市场，1)-$" 倍的公司数量不
到 !3*，让股民信心如何能够不
缺失呢？
回头再来看当下市场的低迷，

&股还有一个特点，就是涨多了就
跌，跌多了就涨。现在的调整放长
一点看，其实也是下一次行情的前
奏。目前 &股的机会指数正在抬
升，随着市场的下跌，机会必然越
来越好。
下一次机会来临，选择什么

样的公司呢？1"月份我们介绍过
从净利润如何选股，这次我们聊
聊从成长性角度如何选股。投资
股票，重要的是投资公司的成长，
而公司的成长受宏观、行业以及
公司内部经营管理等多种变化因
素的影响，普通投资者一方面受
专业性的约束，另一方面受信息
不对称的影响，分析这些因素难
度很大。

通过公司主营业务收入的分

析 = 成长的复杂因素迎刃而
解。收入是公司利润来源的根
本，更是利润的先行指标。一个
公司，如果收入不能上升，利润
会成为无本之源，收入上去了，
市场环境稍有改观，比如价格
开始上涨了，那么利润可能会
快速反映出来。和利润相比，收
入指标显得“干净”得多。净利
润有很多“包装”因素，如投资
收益、公允价值变动、补贴收
入、营业外收入等都可能是包
装材料，在分析利润时要小心
地剔除这些偶然性因素的影
响。而分析公司收入要考虑这
些“包装”因素就要少得多。
如果一家公司在外部经济

环境恶劣的情况下，仍能保持
较高的增长速度。这样的公司
竞争力就更强了，应该值得投
资格外的关注。例如，!,,(年
前三季度国内经济受金融危机
影响，>0' 增速跌至个位数，
宏观经济的外部环境对企业发

展相当不利，如果在这一时期上市
公司业务仍能快速增长，就值得我
们重点关注。我们假设在一年前通
过下面三个条件选择成长性的公
司：

1+ 公司主营业务收入与去年
同期相比增长 !"!以上

!+ 市盈率 1)-$"倍之间
这样的选股有什么效果呢？大

家都知道过去的大半年是题材股
的天下，但是即使在爆炒题材的环
境下，资金并没有放弃对价值成长
型公司的追逐，根据新东风网的统
计，上述方法一年前选股到 11月
1$ 日 4"+3*上涨，!5+%*下跌，平
均涨跌幅 !$+4*，上证指数同期涨
跌 1+%*，相对上证强 13倍。更深
入的研究，笔者将在本周六下午
1：$" 在曹杨路 )"" 号 1! 楼和大
家沟通，欢迎参与。

毛羽 周凡本版观点仅供参考

! ! ! !浙江龙盛!!&&'()"#公司三季
报显示业绩继续稳步提升，预告全
年业绩同比增长 )"*-4"*，短期关
注年底的估值切换行情，长期看，作
为染料行业龙头在稳定现有格局和
盈利的前提下，未来将逐步布局新
领域。公司股价前期跟随市场回落，
目前调整较充分。

康美药业!!&&($%"#我们预计
公司四季度增长将超预期，建议关
注饮片产能释放、亳州市场搬迁、直
销产品和网点落地等全产业链布局
的催化剂以及股份回购进展。公司
股价经过前期调整后，目前呈现稳
步上行态势。 申银万国 钱启敏

! ! ! !张化机*&&+(!,-#明年将是公
司产能快速扩张之年=产能约 1"万
吨?年=是目前产能的近两倍，另外公
司的高效节能型烧碱蒸发浓缩成套
装备关键技术研发及产业化项目获
批。公司有望迎来利润增速拐点=股
权价值有望逐渐体现。

佳都新太!!../+%"#公司现正
筹划购买深圳市天盈隆科技有限公
司 )#*股权，通过此次收购将成为
金融智能安防行业处于领先地位的
专业产品服务商，近期连续回落有
利于行情发展=可留意。

中信浙江 钱向劲


