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国债利率飙升钱去了哪里？
续发10年期国债发行利率创9年新高

! ! ! !年内最后一只!%年期国债前天
招标，发行收益率一举创下)年多的
最高纪录。和债市低迷相对应的是，
“余额宝”们短短数月超千亿的规模
增长，钱去了哪里？

国债收益率创新高
财政部"%日招标的是!%年期!,

附息国债!-的二次续发品种，发行
额度"-%亿元。财政部发布的公告显
示，本次国债续发行部分起息时间、
票面利率等要素均与"%!,年记账式
附息（十八期）国债相同，即起息日
为"%!,年-月""日，票面年利率为
#$%-/，按半年付息，"%",年-月""

日偿还本金并支付最后一次利息。
经招标确定的续发行价格为)($!*

元，折合年收益率为#$.!/。

本期国债是年内发行的最后一
期!%年期国债，#$.!/的中标收益
率，创"%%#年-月以来新高。而且，银
行间!,附息国债!-成交在#$(*/左
右，就是说，"%日一级市场国债中标
收益率已经超过二级市场。
事实上，近期整个债券市场低

迷，各种债券价格几乎都在下跌，利
率大幅飙升，而国债利率上升，更是
反映出市场整体融资成本在上升。

国债收益率是基准
上周发布的《中共中央关于全

面深化改革若干重大问题的决定》
将一个十分专业的用语写了进去，
这句话就是“健全反映市场供求关系
的国债收益率曲线”。市场人士认为，
提出健全国债收益率曲线，表明利率

市场化的改革将继续推进，因为在金
融发达的国家，国债收益率曲线是几
乎所有金融产品的定价基础。
从发达经济体来看，一年期以

内的国债收益率反映的是资金面，
十年期以上国债收益率反映的是经
济基本面，中间期限则是政策面和
经济面结合的反映。发达经济体中
的公开市场操作通常是买卖国债，
起到影响基准利率变动的效果，比
如美联储的量化宽松政策，即是通
过购买国债来实现。
因此，国债收益率的变化，较为

客观地反映出市场真实资金成本。
过去-年我国国债利率一直呈现逐
年攀升的趋势，到今年!!月份表现
得尤为明显。!!月初，!%年期国债收
益率尚维持在#$!(/左右，到目前

涨幅已经高达!"/多，说明近两周
市场资金紧张，融资成本大幅飙升。

钱流向了“余额宝们”？
!!月份以来不仅国债利率大幅

上升，其他融资也极为不畅，本月以
来已有不少于"%家公司先后发布了
延后融资的公告，覆盖面从超短期
融资券，到短期票据，再到中期票
据，推迟的缘由是“鉴于市场变化”
或“认购不足”。同时，债券又遭遇大
量赎回，折射出近期资金面紧张的
程度颇为严重。
当然，按照惯例，每逢年底将

近，资金面会相对紧张，但是，我们
又看到另一种景象，以“余额宝”为
代表的一些货币基金规模大幅增
长，其中，“余额宝”在短短数月里规

模已经超过千亿，成为中国最大的
基金。
因此，一种观点认为钱流向了

高收益率的“余额宝们”，抽走了银
行间市场活水，让本已缺少流动性
的债券市场“雪上加霜”。据悉，目前
“低风险、高收益”的余额宝-%/的
资产用于购买银行同业存款。而对
于不少股份制银行来说，同业存款
很可能被打包投资于“非标”标的。
目前，余额宝的收益率已经稳

居*/以上，一位货币基金经理表
示，银行间市场收益率飙升的路径
很可能是：活期存款流入类似余额
宝的各类货币基金后，被多次包装
转手，最终流入了收益率较高的“非
标”标的。由于货币基金收益率代表
最低端的无风险收益，债券市场其
他各类券种收益率也水涨船高。

不管怎样，!!月中旬以来银行
间资金面出现超预期再度紧张，中
金公司发布的研究报告认为，短期
内仍看不到希望。市场人士盼望稳
定流动性，引导国债收益率曲线回
归一个正常的形态。

本报记者 连建明

年内新基规模突破5000亿
低风险产品唱主角 投向股市仅三成

! ! ! !本报讯 （记者 许超声）国海
富兰克林基金公司今天公告，旗下
富兰克林国海岁岁恒丰定期开放债
基合同于!!月"%日生效，首募规模
达到($"*亿份。其中，基金管理人运
用固有资金认购!!))$)万份，占基

金总份额比例为!$)"/。至此，今年
以来新基金首募规模已至#))($,.

亿份，如果算上"(日将结束发行的
易方达新兴成长基金，年内新基成
立规模突破*%%%亿元已成定局。

尽管今年基金发行突破了*%%%

亿，但从募资效率来看，今年的新基
金发行人气不如去年。资料显示，去
年新基金发行至!!月(日，就已突破
*%%%亿，去年全年新基金募集
(*!,$,.亿元，平均单只新基金的首募
规模达到"#$-(亿；而今年以来，单只

新基金的平均募资规模!*$**亿元。
低风险产品依旧唱主角，债券

型基金占据了年内发行大头。统计
显示，今年以来成立的!(,只债券型
基金和""只货币型基金，首募规模
分别达到,#!,$(*亿和,)%$!(*!亿，
合计占全行业新募集基金规模的
*.$(,/；()只股票型基金和*#只混
合型基金则分别首募(")$%*亿和
#.($(*亿。由此简单计算，*%%%亿新
基金中，投向股市的仅有三成。

! ! ! !本报讯 （记者 连建明）恒天
海龙（%%%(..）昨晚发布收到证监会
行政处罚决定书及市场禁入决定书
的公告，逄奉建、王利民为证券市场
禁入者。
恒天海龙原名山东海龙，证监

会认定山东海龙存在未披露对外担
保事项、未披露关联方及关联交易

等违法事实，原山东海龙董事长逄
奉建、山东海龙副董事长王利民承
担责任。证监会对逄奉建给予警告
处分，并处以,%万元罚款；认定逄奉
建为证券市场禁入者，!%年内不得从
事证券业务或担任上市公司董事、监
事或高级管理人员职务。对王利民
给予警告处分，处以!*万元罚款；认

定王利民为证券市场禁入者，*年内
不得从事证券业务或者担任上市公
司董事、监事、高级管理人员职务。
公司其他一些高管也给予警告，并
处以,万至!*万元的罚款。

另外，通源石油（,%%!(#）昨晚
发布公告称，公司!!月"!日接到中
国证券监督管理委员会陕西监管局
下发的《中国证券监督管理委员会
调查通知书》，因公司涉嫌违反证券
法律法规，根据《中华人民共和国证
券法》的有关规定，决定对公司立案
调查。

恒天海龙隐瞒违规担保

原董事长被市场禁入

巴菲特认为美股还会涨
! ! ! !本报讯 （记者 连建明）“股
神”巴菲特近日表示，股市仍处于
“合理区域”。五或十年后，股市极有
可能处于更高水平。

他在接受 012 采访时称：“股
市处于合理区域。五年前我为《纽约
时报》写过一篇文章，指出当时的股
票很便宜。你常常都会看到，股票价
格过高或过低。多数时间里，股票价
格会处在略高或略低的区域，没人

能确切知道。现在而言，股票价格既
算不上过高，也算不上过低。”

就道指突破 !(%%%点一事，巴
菲特称：“如果你活得足够久，就会
看到很多更高的价格。我不知道下
周、下个月或明年的股市将会如何，
但五或十年后，股市极有可能处于

更高水平。”
上周美国证交会披露的第三季

度持仓报告显示，巴菲特旗下伯克
希尔·哈撒韦公司第三季度大举增
持了埃克森美孚至 #%!%万股，截至
上周五收盘该笔投资市值达到 ,-

亿美元。这成为巴菲特自 "%!!年入

股 314以来，进行的最大的一笔新
增投资。
今年以来埃克森美孚股价累计

上涨约)/，远远落后于标普*%%能
源类指数"%!的涨幅。美国投资公
司雷蒙德詹姆斯证券的能源分析师
表示，巴菲特向来喜欢反大众思维
而行之，埃克森美孚近来表现不佳，
但巴菲特在“人弃我取”。而本周，埃
克森美孚股价也创出今年新高。
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! ! ! !本报讯（记者 许超
声）当大部分基金公司
纷纷将注意力集中于互
联网金融时，以战略布局
而闻名的嘉实基金将触
角业务范围更为广泛的
券商。继设立另类投资、
嘉实财富等与资产管理
行业紧密相关子公司后，
知情人士透露，“嘉实基
金筹划在深圳前海设立
证券公司。”

近几年公募基金陷
入停滞。今年以来随着资
管混业经营的放开，公募
基金亦各自探索突破方
向。在今年举办的中基协
年会上，嘉实基金总经理
赵学军在论及未来公司
战略时表示，“战略的前
瞻性是对未来的判断能
力，是企业发展方向的指

引。如果判断是一个正确的方向，
我们就会要想办法去探索。这或
许就是嘉实探索设立证券公司的
初衷”。

知情人士表示，嘉实证券的
成立或许尚需等待时日。从流
程上讲，要等证监会的批复后，
才能去相关工商部门完成注册
成立工作。而嘉实证券一旦获
批成立，嘉实基金或将成为第
一个拥有证券公司牌照的公募
基金公司。
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! ! ! !本报讯（记者 许超声）
华安基金日前公告称，华安
双月鑫短期理财债基持有
人大会表决结果出炉，华安
双月鑫将改名为华安月安鑫
短期理财债券型证券投资
基金，运作周期由原来的
“双月滚动”改为“单月滚动”。
华安双月鑫将因此成为国内
首只转型的理财型基金。

华安基金相关人士表
示，之所以转型，是因为华
安双月鑫每两个月才能打开
一次申购赎回，流动性受到
一定限制，且市场上目前还
没有与双月鑫运作期限相匹
配的同期限利率指标。将华
安双月鑫改为“单月滚动”运
作后，产品业绩将以!月256"

789为基准浮动，明确了产品
每期收益的基准指标。

大都会人寿进入外资险企第一集团
! ! ! !本报讯 （记者 谈璎）在中国
深耕 !%年，中美联泰大都会人寿保
险有限公司新单业务销售在合&外
资寿险公司已跃升至第一名（不含
团险）。
截至目前，大都会人寿在国内

共成立 !%家分公司。大都会人寿去
年全年实现总保费收入 #($(" 亿
元，同比增长 "(/，增速快于寿险
行业 #/，高于合&外资寿险公司整
体增速 "!/，总保费在合&外资寿
险公司中位列第 ,位，新单业务销

售中由合&外资寿险公司迈向了第
一名（不含团险）。根据 "%!,年 !+

)月的数据，大都会人寿总保费居
合&外资公司第三位，达到 #%$#*

亿元，同比增长 ",/。公司所有渠
道均实现了正增长，其中顾问行
销、直效行销等渠道增速高于外资
平均水平。

!!!!!!!!!!

中国福利彩票

!双色球"全国开奖公告第
!"!"!"#

期
一!本期投注总额为 ,.)"),!,%元
二!中奖号码"

红色球号码 蓝色球号码
". !. %# !) "# ", !%

三!中奖结果"

奖等 中奖注数 每注金额
一等奖 ". *)*,,"-#含加奖,.%,.%$元
二等奖 #"% *("!,元

三等奖 ,*-* #$$$元
四等奖 !,#(-) %$$元
五等奖 !).),#. &$元
六等奖 )),,*-* '元
四%奖池资金累计金额 *!,!""(!元&

下期一等奖加奖金额"!%%%%%%%元&

中国福利彩票发行管理中心

!天天彩选
#

"#!天天彩选
$

"开奖公告

开奖日期 %$!,年 !!月 "!日
!

天天彩$选
#

%

销售期号第!-!%期'全国#(第%$!,,!-期$

中奖号码 " # #

中奖情况
类型 中奖注数 每注奖额
直选 !,# &$$$元
组选 # #%) ###元
组选 ) % &))元
本期投注总额 !,%-.--元&

!

天天彩$选
$

%

销售期号 第 "%!,,!-期
奖 等 中奖号码

一等奖 --).

二等奖 #-),

三等奖 !.."

四等奖 -!*, ,#." *,), "",# ")-,

-,,( ((-" "".!

五等奖 *).% ."(* #,*% *-"" (,".

(*," .((( *#%( -#*. ))#(

本期投注总额 !()%%"元&

本期中奖总额 **"%%元&

各投法中奖注数

投法'奖等$ 直选 组选 "# 组选 !" 组选 ( 组选 #

投 !!一等奖"

投 #!一等奖"

投 #!二等奖"

投 #!三等奖"

全投!一等奖"

全投!二等奖"

全投!三等奖"

全投!四等奖"

全投!五等奖"

上海市福利彩票发行中心
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