
! ! 下周看多投资者认为!上周大盘连续三日
收上多空分水岭 !"日均线和 #$%&点与 $$!$

点的下降压力趋势线，中期向好的指标性意义
表现很明显。本周大盘持续盘整，甚至期间出
现回落。但是回撤确认突破有效并且修正技术
指标，更有利后市发展。

下周看空投资者认为! 近期大盘涨幅不
大，但是技术指标却都已经“涨停板”了。大盘
没有可能无视技术指标，继续我行我素上涨。
本周大盘“滞涨”充分说明：大盘上涨动能已经
基本枯竭。$$&'点的压力明显，这一位置或有
可能成为大盘近期顶部。 华泰证券

! ! ! ! ()月还出现了一些另类概念股，典型的是
“二胎”概念股。《决定》明确提出：坚持计划生育
的基本国策，启动实施一方是独生子女的夫妇
可生育两个孩子的政策，逐步调整完善生育政
策，促进人口长期均衡发展。

市场人士认为，“单独二胎”政策的放开将
带动母婴消费产品的需求增长，催生婴儿奶粉、
儿童医药、纸尿裤、儿童玩具、教辅领域的投资
机会。因此，一些独特概念股大幅上涨，如截至
**月$%日，钢琴股海伦钢琴**月以来上涨
+%,'*-、玩具股群兴玩具上涨+.,!*-，戴维医疗
上涨*/,$0-。但是，并非所有“二胎”概念股都上
涨，如生产婴儿奶粉的贝因美))月下跌&,%%-，
星辉车模、奥飞动漫在))月也表现平平。
事实上还有不少改革概念股在))月表现一

般，如上海自贸区概念股上港集团、上海物贸、
外高桥、浦东金桥等，土地流转概念股辉隆股
份、圣农发展、罗牛山等，环保股如龙净环保、碧
水源等，在))月都表现平平，要么不涨，要么涨
幅很小。其中一个重要原因，就是这些股票在今
年已经有过一波炒作，尽管))月中央发布的《决
定》对这些改革都提出明确目标，但之前股价的
大幅炒作已经透支了政策的利好作用，使得这
些概念股反而表现一般。

因此，市场人士认为，改革概念短期炒作已
近尾声，投资者有必要对短期风险予以重视。但
对于《决定》中关于国企改革的内容，是一个中长
期的投资主题，国企改革会解决国企所有人缺位
的重大缺陷，效果会在明年、后年逐步体现出来，
投资者可以持续关注。 本报记者 连建明

! ! ! ! ))月表现最强的就是改革概念股，其
中，表现最强的就是国防安全概念股。三中
全会公报中提及“设立国家安全委员会”引
发安防概念股大幅上涨，截至 ))月 $%日，
信息安全股票成为 ))月涨幅最大的板块
之一。高端安防产品领先供应商英飞拓 ))

月上涨 '$,0/-，专注信息安全的股票卫士
通上涨 .0,&$-、蓝盾股份上涨 .&,/.-、美
亚柏科上涨 !),%$-、任子行上涨 !0,+/-。
军工概念股海兰信、高德红外、洪都航

空、同方国芯，)) 月分别上涨 .&,+/-、
!/,%-、+/,$.-、+!,)!-。值得一提的是军
工概念股的代表———航天系公司股价都出
现大幅上涨，如航天长峰上涨 %!,0%-、航
天通信上涨 !$,'!-、中航电子上涨

!),)%-、中航电测上涨 !&,%%-、航天动力
上涨 !&,.+-、中国卫星上涨 +',$$-、航天
电子上涨 +.,)!-、中航光电上涨 ++,%'-、
中航动控上涨 +),%$-。
国防概念股的强劲表现使得市场对该

板块后市非常乐观，如国泰君安刚刚举行
的 $&)!投资策略研讨会上，就对国防安全
和国企改革两大板块十分看好，认为将成
为明年的热点。不过，对于仅仅是概念的股
票，投资者也要谨慎，如信息安全公司蓝盾
股份、美亚柏科，都发布公告称，三中全会
公报中提及“设立国家安全委员会”，体现
了国家对安全体制和安全战略的重视，但
“国家安全委员会”的设立对公司未来业绩
的影响具有不确定性。
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/证券指南

! ! ! !尽管))月初大盘延续)&月下探的
态势继续寻底，但是，))月)!日上证指
数在探底$&%',00点之后转头向上，日
1线+连阳，特别是中央《决定》发布后
的))月)'日，上证指数上涨/)点，涨
幅高达$,'%-，+个交易日上涨百点。
《决定》吹响改革号角，激发市场人
气，一扫之前颓势，截至昨天，上证指
数已经收复$$&&点大关，报收$$)0,+%

点，))月份涨幅为+,/+-，月1线收阳
已成定局。

))月份表现最强的又是创业板，
尽管)&月份创业板指数大跌0,/'-，但
是，昨天创业板指数报收)++/,//点，))

月份上涨',)'-，成为表现最强的一个指数。
之所以))月主板表现弱于创业板，主要

是主板上的权重板块———银行、地产表现不
佳。截至))月$%日，上证银行指数))月下跌
$,)/-、地产指数下跌),/)-。这个现象说明，
))月份市场依然是主题投资，特别是随着《决
定》的公布，相关改革概念股表现强劲。

中央发布《决定》催生股市上涨

国防概念股成为11月大赢家
11月股市交

易到今天结束，这
个月三中全会的召
开，《中共中央关于
全面深化改革若干
重大问题的决定》
的发布，是影响沪
深股市的重大因
素，沪深股市应声
而涨，本月 K线收
阳已成定局。而一
些改革概念股也成
为本月热门股，特
别是国防安全股成
为本月表现最强的
板块之一。
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! ! ! !中国证券登记结算
有限责任公司最新公布
的数据显示，上周新增 2

股开户数达 )$!+!% 户，
环比增长 .0,0+-，结束
了此前连续 . 周环比减
少的局面。上周参与交易
的 2 股账户达 ))..,)0

万户，环比增长 $%,.)-。
截至上周末，2股账户数
达 ),%$亿户，持仓 2股
账户数达 .+00,'%万户，
基本保持稳定。
另外，中国投资者保

护基金公司最新披露的
数据显示，证券市场交易
结算资金银证转账连续
四周呈现净转入，截至上
周末的余额也是创出了
近五周来的新高。分析人
士指出，在改革预期持续
发酵下，2股吸引力将持
续攀升，市场资金面情况
有望出现逆转。
统计显示，上周，证

券市场交易结算资金银
证转账增加额为 )0$$亿
元，减少额为 ).+3亿元，

变动净额为 +0$亿元。这是该数据最
近连续第四周呈现净转入，此前三周
的净转入金额分别为 )% 亿元、%) 亿
元和 /!亿元。由此不难发现，上周在
市场出现上涨异动之时，资金呈现加
速涌入状态。数据还显示，截至上周
末，证券市场交易结算资金余额为
.0)!亿元，创近五周来的新高。晓岚

! ! ! !股指经历了上周上涨后的震荡整理，由于
对三中全会报告全文的解读偏正面，市场再度
燃起信心。从本次报告内容来看，彰显了改革的
决心，对市场化的理解也更进一步，对股市形成
了正面的影响。盘面上，周初的大涨已经反映了
超预期的部分，而近来的横盘也属于强势的整
理，也与年底资金面紧张有关，难以出现持续的
资金流入，所以目前阶段仍将以布局明年行情

为主，热点也集中于会议内容包含的国企改革、
文化传媒等板块。
技术上，大盘上周的走势完全改变了之前

的下跌趋势，在连续两天大涨后扭转了短线技
术指标，之后的盘整使短期均线逐渐上移，也为
下一步上攻蓄势。从形态来看，短线有回抽中期
均线的需要，有望形成头肩底，之后再度挑战前
期高点。目前走势技术上很健康，总体的震荡区

间就在 $)&&4$$33点附近，如果是为后市酝酿
行情的话，目前的震荡区间都是可以低吸的区
域。操作上，逢低吸纳底部逐渐抬升或上升趋势
良好缓慢推升的个股。

策略上，从股市的大涨就能看出，并且港股
在上周一国企股指数上涨了 /-，说明国际上的
资金对三中全会以及中国的改革更为看好。从定
位市场化的决定作用可以看出，未来经济层面进
一步的放开将是大趋势，包括新股的注册制改
革都是有利的因素，热点方面也可多关注受益
市场化的国企改革概念。 东方证券"东方赢家
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下周多空投资者比重

看多投资者占 !"#

看空投资者占 $%#

! ! ! !随着时间推移，$3(!年的钟声快要敲起，各
类机构投资者也进入锁定今年收益并布局明年
的年末阶段。2股历史上向来有冬播行情预期，
目前的时间段具有强烈的承前启后的味道。而
市场正处于消息面无明显利空或利多、资金面
偏紧预期转浓的僵局之中。而即将到来的($月
份有+/家创业板公司限售股解禁，以最近收盘
价计算合计解禁市值约!.3亿元，是创业板成立
以来最大的单月解禁市值。其中，首发原股东限

售股解禁公司+(家，占到了解禁公司总数的近
03-。今年创业板整体涨幅巨大，创业板股东解
禁后抛售动力较强，这与今年以来的创业板解
禁后的大小非实际减持情况基本一致。随着近
日创业板的再次大幅反弹，年底限售股解禁或
再催生一波减持潮，不过分析人士认为，创业板
短期反弹高度不宜乐观。

不过，从投资价值上来看，目前沪深+33估
值已经极具吸引力。随着未来人民币汇率自由

化以及5677投资额度的不断增加，低估值的优
质蓝筹股将迎来长期投资机会。但短期内，对跨
年度行情保持谨慎。行业配置方面，看好受益于
!8牌照发放、新型城镇化规划出台等相对确定
性事件给通信设备、环保、非金融以及机械行业
带来的投资机会。
据了解，下周将有$+家上市公司的.$,!亿股

解禁流通，从解禁股数排序看，大连港成为下周
解禁股数最多的公司，达到$.,..亿股，约占下周
全部解禁股数的一半，另有华润三九、中国中
铁、达华智能等*&只个股解禁股数超过亿股。$+
家公司中有多家在此次解禁后将成为全流通个
股，分别是利达光电、卓翼科技、达华智能、蓝丰
生化、宝馨科技、金字火腿等。 许岩

下周23家公司解禁52.4亿股
大连港成为下周解禁股数最多的公司

国防概念股表现最强 部分概念股表现平平


