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各类“宝”基金销售乱象丛生
证监会要求基金公司及销售机构不得误导投资者

! ! ! !去年!"月底开始，互联网巨头
联手基金公司推出的货币基金产
品，一日售出!"亿额度的盛况，令基
金公司垂涎并趋之若鹜，纷纷以此
形式与互联网合作，推出了五花八
门的各类“宝”，以图在互联网金融
中分得一杯羹。而由于缺乏监管，互
联网基金销售是一片混战，乱象丛
生，引发证监会关注。

网络宣传打破规则
证监会《证券投资基金销售管

理办法》规定，基金宣传推介材料不
得预测基金的证券投资业绩；不得
违规承诺收益或承担损失；不得夸
大或者片面宣传基金，违规使用安
全、有保障、高收益、无风险等可能

使投资人认为没有风险的或者片面
强调集中营销时间限制的表述。基
金销售活动不得采取抽奖、回扣或
者送实物、保险、基金份额等方式销
售基金等。然而事实是，不少网络平
台的宣传几乎打破了上述所有规
则，从去年底围绕收益率展开五花
八门的营销，可谓乱象丛生。
乱象一!片面强调高收益"去年!#

月初，一家有第三方销售牌照的某网
络公司与某基金公司旗下货币基金
启动合作，推出$"天年化收益率最高
%&%'的理财产品活动，“最高可享%&%'

年化收益”显然是不当用语。而翻开过
往的各类“宝”的销售宣传资料可以发
现，从余额宝到百度百发再到网易理
财，货币基金收益率宣传口号从('、
%'、!"'，一路喊到!!'，轻易冲破
往年货币基金收益率平均水平。

乱象二!#补贴式营销$% 去年!"

月，百度百发打出%'年化收益的旗
号，通过“百宝箱”奖励的形式将其收
益从标的货基的正常收益提升至
%'。随即，引发互联网基金补贴式营
销大战。去年底，某门户网站推出一
款理财产品，挂钩某基金公司货币基
金，承诺在基金年化收益基础之上，
另外加送年化('的补贴，达到!"'

的年化收益，甚至写入了宣传材料。

表述不清误导投资者
对于互联网基金销售的乱象，

业内人士称，其实，这不过是一种噱
头，实际补贴销售都有限额。不过，
由于网络平台宣传的收益率一高，
别的基金公司也只有跟风比收益率
的份。但值得注意的是，这类赔本赚
吆喝的乱象，都存在投资人收益构
成表述不清、混淆概念误导宣传等
不合规现象。所谓“投资人收益构成

表述不清”，实则早在#"!$年!"月#%

日，百度理财平台率先推出目标收
益率%'的货币基金产品时，就已经
引起了业内的关注。“这类产品都是
货币基金收益)营销机构现金补
贴。这很容易让不明就里的投资者
误以为货币基金是一种收益极高且
无风险高收益的金融产品”。

而事实上，货币基金亏损的极
端案例并非没有，#""*年*月%日，彼
时的泰达荷银旗下货币基金当日万
份收益为!"&#(**元，成为国内首只
当日收益出现负值的货币基金；同
年*月+日，易方达货币基金也出现
亏损，万份收益为!"&","+元。

证监会叫停违规活动
而随着近来货币基金营销高潮

的来临，类似的质疑声也越来越多。
互联网金融的核心要义不应是简单

粗暴的高成本金融销售。在市场的
一片质疑声中，证监会终于注意到
了互联网金融涉嫌违规的营销方
式，短期业绩的宣传已经对投资者
造成了误导。
证监会新闻发言人张晓军在上

周五举行的证监会例行记者会上
称，近期市场上在互联网基金宣传
推介活动中出现了片面强调货币市
场基金产品高收益而风险揭示不
足、将其他营销活动收益混同宣传
为基金产品收益等违规情形。证监
会已及时采取措施，对各类基金采
取规范措施，要求基金公司及销售
机构按照法规要求推介，充分披露
收益特征和风险，不得误导投资者。
据悉，浙江证监局已叫停了上

述“最高可享%&%-年化收益”某网
络公司的销售活动。

本报记者 许超声

理财市场
乱象报道之 3

! ! ! !本报讯（记者 刘珍华）淘宝!

月.日晚发通知称，将依据国家相
关法规政策，从!月!,日起全面禁
售比特币等虚拟商品。

淘宝表示发布“禁售令”的背
景为：中国人民银行、工信部、银监
会、证监会、保监会上月发布《关于
防范比特币风险的通知》，明确要求
第三方支付机构关闭比特币等交易
通道。为此，淘宝将禁售以下商品：
比特币、莱特币、比奥币、夸克币、无
限币、可可币、便士币、//0123、
45670123等；比特币挖矿教程等教
程、攻略；比特币挖矿机等用于获
取相关虚拟商品的硬件、软件。

记者昨晚在淘宝网看到，一些
销售比特币挖矿机、挖矿软件及攻

略、教程的店家仍在营业，有的店
家生意还颇红火。如某网店一款售
价++++元的比特币挖矿机，$"天内
已售出了#*,件。

不过，比特币的交易主要通过
专门的网络交易平台而非淘宝网
进行。交易量较大的“比特币中国”
数据显示，去年!#月!+日比特币跌
至#.(#元的近期低点，随后逐渐反
弹，!月.日上摸(**"元。但在淘宝
发出比特币“禁售令”的利空消息
后，比特币价格跌至("""元以下。

而在比特币的第三方支付机
构充值渠道中止后，近期有交易平
台想出“过桥式”充值方式。如“比
特币中国”推出了新产品———
“8900码”人民币充值，称“8900

码”与普通的银行汇款等相比，具
有瞬时到账、提现免费、可自由买
卖、不受地域限制等优势。还称可
通过其推荐商户购买“8900码”。
记者上淘宝网找到“新锐比特币中
国充值码专卖店”，如付++&%元买
“8900码”，可实冲!""元。买家需

要上旺旺接收“8900码”，再去“比
特币中国”完成账户充值，无需“借
道”其他支付机构。

“8900码”是否包含在淘宝
“禁售令”之内尚待证实。但分析人
士认为，这种码具有明显的支付属
性，交易过程不涉及实物交割，其
风控能否保障客户资金安全，肯定
要打个问号。至于比特币交易平台
自创“支付码”是否合规，则需由监
管部门认定。不过提醒买码充值的
客户，要绷紧风险防范这根弦。

! ! ! !本报讯（记者 连建明）昨天，
银监会发布了《商业银行全球系统
重要性评估指标披露指引》（下称
《指引》），要求符合一定条件的商
业银行从 #"!,年起披露全球系统
重要性评估指标。

#"!!年 !!月，巴塞尔委员会
发布《全球系统重要性银行：评估
方法和更高损失吸收能力》，提出
了定量与定性相结合的商业银行
全球系统重要性评估方法，从全球
活跃程度、规模、关联度、可替代性
和复杂性 (个维度，采用 !#个指
标评估银行的全球系统重要性，并
要求相关银行披露全球系统重要
性评估指标。巴塞尔委员会每年组
织各国监管当局开展定量测算，并

根据测算结果更新全球系统重要
性银行名单。

从 #"!!年起，金融稳定理事
会于每年 !!月公布上一年度全球
系统重要性银行名单，我国中国银
行和中国工商银行先后被列为全
球系统重要性银行。#"!$年 .月，
巴塞尔委员会发布修订后的《全球
系统重要性银行：评估方法和更高
损失吸收能力》，进一步明确了披
露要求。

近年来，我国商业银行规模持
续增长，关联度和复杂性不断增
加，有必要对系统重要性较高的银
行提出更高的监管要求。要求资产
规模达到一定水平以上的商业银
行披露其表内外资产规模、关联度

和复杂性等相关信息，有利于促进
银行改进内部管理信息系统和管
理水平，增加透明度，加强市场约
束。同时，也有利于持续分析和监
测相关指标及其变化情况，加强系
统性风险的分析、监测与防范。

银监会在充分论证、认真研究
的基础上，按照巴塞尔委员会要
求，借鉴其他国家监管实践，根据
我国银行业实际，制定并发布了
《指引》，对需要披露的银行范围、
披露内容、披露时间和披露方式作
出了具体规定。
《指引》规定，上一年年末调整

后的表内外资产余额为 !&*万亿元
人民币以上或者上一年度被认定
为全球系统重要性银行的商业银

行（以下称信息披露银行）应当披
露全球系统重要性评估指标相关
信息。
《指引》规定，信息披露银行应

当披露的全球系统重要性评估指
标包括调整后的表内外资产余额、
金融机构间资产、金融机构间负
债、发行证券和其他融资工具、通
过支付系统或代理行结算的支付
额、托管资产、有价证券承销额、场
外衍生产品名义本金、交易类和可
供出售证券、第三层次资产、跨境
债权和跨境负债共 !#个指标。信
息披露银行应当原则上于每个会
计年度终了后的四个月内，在银行
网站或年度报告披露相关信息，披
露时间不得晚于每年 .月 $!日。

! ! ! !本报讯（记者 胡晓晶）你用
微信支付来抢我的支付地盘，我
就用手游平台来攻你的游戏地
带。阿里昨日宣布将推出手机游
戏平台，矛头直指目前占到国内
手游市场#"'以上的腾讯。

昔日的腾讯副总裁、如今的阿
里巴巴数字娱乐事业群总裁刘春
宁透露，阿里并不考虑游戏开发，
而是专心做手游平台，好比只提供
游戏生态系统里的“水电煤”等基

础服务。对于单机版游戏合作者，
第一年阿里将完全免费为其提供
服务，第二年开始的分成机制仍在
制订中；联合运营的游戏采用%：#
的分成模式，其中阿里会拿出#"'

用于覆盖成本和用户激励，游戏开
发者获得."'的收益，剩余!"'将
用于支持农村孩子教育发展。

据悉，阿里的手游平台将为
用户和开发者提供统一账户、支
付、虚拟货币、大数据统计、阿里

云!服务器及带宽托管"等服务。
阿里巴巴集团新闻发言人王帅昨
天明确表示：“如果游戏产业继续
保持现在的!：+分成比例，即平台
运营方拿走+"'的收入、游戏运营
商只分到!"'，那么游戏产业的畸
形就不会改变，我们相信这一结
局在微信里也会产生。阿里巴巴
对游戏市场垄断及山寨的现状表
示遗憾，对腾讯游戏一家独大、对
游戏生态的破坏很不满。”

! ! ! !本报讯（记者 陈
杰）互联网金融迅速发
展，成为金融市场焦
点。传统金融机构与互
联网巨头都有很大投
入，/#/借贷、众筹、数
字货币等新兴金融业
态令人目不暇接。昨天
下午，“#"!,互联网金
融政策与商业模式创
新论坛”在上海交通大
学举行。

中国工商银行上
海分行副行长徐力认
为，依托于强大的风险
控制系统、信用体系建
设和信息化水平，银行
将在互联网金融领域
占据主导地位。而平安
金融科技咨询有限公
司董事长吴世雄表示，
传统金融是产品导向
的思维，互联网金融是
客户导向的思维。

针对 #"!$年第四季度频发的
/#/借贷风险事件，互利网创始人
袁建春建议，平台最好不直接触碰
借贷资金，同时不吸储、不放贷、不
暴力催收。中国梦网 0::曹晓钢通
过案例解释了众筹的商业模式及其
发展空间。壹比特数字科技公司联
合创始人龚铭则认为数字资产管理
将是未来十年最具爆发力的行业。

! ! ! !本报讯（记者 鲁雁南）规模 !

亿美元、重点投资具有成长性的民
营企业，助力它们在中国 ;股市场
成功上市，新加坡华侨银行昨在沪
宣布其在中国的第一支人民币股权
投资基金———华侨星城（上海）股权
投资基金成立。
记者了解到，自 #"!!年上海境

外合格有限合伙人（<=>/）试点项
目启动以来，上海市政府接收并批
准了 #"余家企业的试点申请，华侨
星城是目前东南亚唯一获批的。在
此全新平台上，华侨银行可将 !亿
美元境外资本按项目转换为等值人
民币后，直接对中国境内企业进行
多样化投资。企业通过此平台可获
得直接注资，无需像以往一样设立
海外架构。目前，华侨星城基金的流
向大致锁定现代农业、消费、健康、
清洁和环境技术及先进制造业等。

! ! ! !本报讯 （记者 许超声）首届
“南京山地马拉松”将于 $月 #+日
举办，汇添富基金管理股份有限公
司独家冠名赞助本次赛事。
汇添富基金相关人士表示，投资

本身就是一次长跑，作为专业的资产
管理机构就要力求为投资者创造长
期的收益。通过积极参与马拉松赛
事，可以更好地体会马拉松精神，从
而在投资中发扬坚持不懈的马拉松
精神为投资人创造更加持久的回报。

淘宝1月14日起禁售比特币
比特币交易平台“以码充值”合规性存疑

阿里开建手游平台叫板腾讯

银监会发布《商业银行全球系统重要性评估指标披露指引》

资产超 !"#万亿元银行要披露重要指标
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