
! ! ! !市场等待一年多的新股本周终于
开锣，这次新股发行制度改革力度很
大，发行方式与以往有根本性改变，从
本周 !只新股的申购情况看，还是出
现许多新情况。下周更是迎来 ""只连
发的高潮，该如何“打新”？

多少市值够“打新”
新股发行从本周起正式拉开帷

幕，从本周三到周五，共有 ! 只新股
发行，尽管近期二级市场走势非常低
迷，但本周一级市场十分火爆，无论
机构还是散户，都摩拳擦掌要参与申
购新股。
由于本次新股发行的规则有很大

改变，投资者有一个适应过程，需要慢
慢摸索一些“打新”窍门，从本周发行
的 !只新股情况看，有些原来以为是
很大的问题其实问题不大，比如，市值
配售。这次网上申购新股一个最大的
变化是市值配售，申购新股需要一定
的二级市场股票（具体申购新股的一
些新规定见表格），但是，从本周情况
看，实际上并不需要很大的市值。之前
有些机构发布“打新”策略报告，认为
有 "#万到 $#万元市值最佳，最好不
超过 %##万元。而实际操作中，如果是
认购几个比较好的新股，恐怕 %#万元
市值就够了。
原因在于目前发行的新股发行量

都比较小，特别是深市中小板、创业板
的股票，发行量都不大，本周和下周发
行的深市新股中，发行量最大的就是
新宝股份，发行量为 &'##万股。但是，
这次发行网下数量大于网上数量，以
新宝股份为例，网下发行 $"(#万股，
网上只发行 ((!#万股，而网
上申购新股的上限为千分之
一，这样，新宝股份网上申购
每个账户最多只能申购 ((###

股，那么，只需要 ((万元深市
市值就够了，市值多了也没有

用。如果申购更加热门的我武生物，上
限只有 %万股，%#万元市值就够了。

我们看下周发行的深市新股，发
行量更小，除了金贵银业发行 $!&'万
股，其余基本上只有 (###万股左右，
那么，网上发行的量很多只有几百万
股，申购上限只有几千股，几万元市值
就够了。
所以，如果只想申购深市新股，(#

万元甚至几万元深市市值就可以了。

发行价格并不低
本次新股发行一个规则就是要剔

除报价最高的部分，由此，市场普遍认
为本次新股发行价会比较低，然而，本
周发行的 !只新股显示，发行价并不
低，想象中的低价并没有出现。

本周发行的 ! 只新股，发行价
最低的是新宝股份 %#)$ 元，最高的
是奥赛康，发行价 &()** 元，没有 %

只发行价低于 %# 元，虽然发行价不
算很离谱，但也没有大家想象中的
低价。

同样，发行市盈率也不低，!只新
股除了良信电器市盈率为 (+)'+ 倍，
其余均在 "#倍之上。我们以 (#%(年
每股收益来衡量，目前已经公布招股
书的 "&只新股来看，最低的是纽威
股份，(#%( 年每股收益为 #)+( 元，
但是，该股发行价却高达 %&)'' 元，
反倒是每股收益#)+*元的新宝股份，
发行价还要低一些，只有 %#)$元。由
此，纽威股份摊薄市盈率高达 +')+&

倍，而几家同一行业的上市公司，目
前平均动态市盈率只有 "")!$ 倍，一
级市场市盈率高于二级市场，不知道

该股上市会有什么表
现。市盈率最高的是奥
赛康，摊薄市盈率高达
'& 倍，与“三高”时期的
高市盈率差不多，令人
感叹这次改革竟然还是
没有改变高市盈率格局。

“打新”需要细掂量
看来，要真正做到低发行、低市

盈率并不容易。那么，对于下周发行
的 ""只新股，投资者看来要抛弃低
价的天真想法，因为下周这 ""家公
司 (#%(年每股收益普遍高于本周的
!家公司，下周的公司中，接近半数的
公司每股收益超过 %元，由此可以推
测，下周的新股发行价根本不可能在
%#元之下，(#元、"#元左右的恐怕是
主流。
由于发行价高了，发行市盈率也

不低，这样，不能说新股毫无风险，那
么，投资者打新的时候还得掂量掂量，
谨慎从事。同时，收益能有多高也是一
个问题。

借助基金靠不住
由于本次新股发行向网下倾斜，

网下发行数量较大，这对机构十分有
利，尤其是基金，一些基金公司也推出
了专门打新的基金，投资者可以通过
申购基金获取“打新”收益，然而，就目
前情况看，这种做法也不靠谱，因为基
金要获得新股申购，难度比网上更大。
原因在于能获得申购新股的条件

非常苛刻。从本周 !只新股网下申购
报价的情况看，机构非常踊跃，还有不
少个人大户，每只新股的认购数非常
多，如新宝股份网下初步询价的投资
者多达 +!%家，申购总量 &&!'$# 万
股，发行量总量不过 &'##万股，申购
总量却是 &&亿股，竟然是 %##倍，火
爆程度令人惊讶。

该股最终确定发行价为 %#)$元，
而 %#)$(元及以上的申购报价作为最
高报价剔除了，剔除比例高达
++)$%,。报价未被剔除且不低于发行
价格的才是有效报价，最终确定有效
报价投资者数量为 %*家，对应的有效
申购数量之和为 (#"$#万股。
比发行价高了 (分钱以及以上的

报价不能申购新股，而低于发行价的
同样不能申购，这样，只有 %#)$ 元和
%#)$%元的报价才能申购，造成最终能
够申购新股的机构与大户只有 %*家。
就是说，只有与发行价完全一致

以及高 %分钱的报价才能申购新股，
误差不能超过 %分钱，这个要求实在
太高了，要求机构报价如此准确，几乎

就和中彩票差不多了。
由此可见，网下机构要申购到新

股，其难度一点也不亚于网上，绝大部
分机构都无法申购到新股。其他几只
新股的情况也差不多，这对机构报价
提出巨大挑战，那么，那些打新基金实
际上也很难申购到新股，投资者买了
基金如果基金申购不到新股，也很难
获得好的收益。

如何选择优质股
下周发行 ""只新股可谓创了纪

录，投资者该怎么选择？
一是要考虑时间的衔接，如 %"日

申购新股，%'日资金解冻又可以申购
%'日的新股，同样，%+日申购新股还
可以赶上 %&日的新股。
当然，最重要的还是选择什么样

的新股申购，业内专家给出了“打新”
策略，筛选的逻辑主要从三方面入手：
一是市场特征，主要关注标的稀缺性
等指标；二是关注发行定价、存量股减
持等指标；三是关注公司基本财务情
况、行业特征-景气度、行业空间及竞
争格局.、商业模式等。
从目前市场热点看，/0/、医药和

电子行业恐怕是最值得关注的股票，
另外还有品牌价值较高的食品、服装
等消费类企业，和有望受政策扶植的
军工、农业企业。下周这些新股中，城
市视频监控管理平台的研发、制造、销
售及提供相关技术服务的东方网力，
是被看好的一家公司，而且该公司这
几年业绩连年增长 $#,以上，预告
(#%"年业绩增长 ($,到 "+,。赢时胜
-金融业系统，信息安全概念.、绿盟科
技（研发信息安全产品）、天赐材料（锂
离子电池材料）、全通教育（家校互动
信息服务）等都是容易受到市场追捧
的股票。

医药行业也是目前市场热门的
行业，下周发行的新股中，作为体检
第一股的慈铭体检、为新药提供医药
中间体的博腾股份都是不错的公司。
此外，消费类公司的贵人鸟（服装）、
众信旅游（出境旅游）等也是受到关
注的新股。另外，下周五有大盘
股———陕西煤业发行，从中签率角度
看可能会高一些，只是煤炭股目前不
被市场看好。

本报记者 连建明
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下周发行新股时间表
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新股网上申购新规一览表


