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/证券服务

! !当然，也有一些精明的投资者
一直在计算可能的新股中签率，预
测怎样买认购证才是最合算的。
刚开始人们从各种渠道了解到

!""#年度上海大约要发!$个左右股
票。于是，那些买家根据报上登载的
认购证发行地点去观察认购情况，
了解认购证发行的编号数，并且观
察每笔认购的平均数额，了解一个
营业员做每笔业务的时间是几分几
秒，然后算出最多一个营业部卖出
的平均数量。

为了这个认购证能否购买，购
买多少，怎样的购买策略、购买方案
为最佳方案，当时上海的《新闻报》
在中国第一家开设的“证券市场专
栏”上还开展专题讨论，最后有人专
门撰文，认为买!$$份联号的认购证
为最佳组合方案。
为了捕捉这个大机会，上海一

批早期的市场参与者，还自发地成

立研究小组，然后大家专业分工，分
地区去观察认购证认购情况，每天
晚上汇总，研究对策。
到发行结束前一天，民间的统

计结果为%$$万份左右。而且当时认
购证编码还没到%$$万这个数字，于
是买家仍在最后一刻做出判断，买
了绝对赚钱。

最后公布的结果与民间的统计
几乎吻合，%$&万份，这%$&万份认购
证的持有者，成了沪上第一批也是改
革开放以来的最快速度的致富者。
对于市民来说，认购证是建国

以来第一次碰到。%$&万份上海'""%

年股票认购证，给上海人原有的生
活模式中来了一次巨大冲击，人们做
梦也没想到，财富会如此失之交臂，
也许正是由于大多数人做梦没想到，
才使得这%$&万份认购证的拥有者成
了沪上的宠儿。（未完待续）

本报记者 连建明

! ! ! !本周的股指在新股申购
开闸的利空背景下，继续走
出弱势行情，一度创出近四
个月的新低，逼近 %$$$点大
关。分指数来看，结构性行情
特点明显，一边是沪综指深
成指岌岌可危，一边是创业
板指数逼近新高，市场延续
了去年以来的冰火两重天的
景象。当然，除了资金面不支
持推动大盘股以外，经济转
型仍是主要原因。我们判断，
%$!(年仍将是以大消费、大
传媒、移动互联经济等新经
济模式为主导的结构性行
情。)*+的重启不但没有打
压到创业板，反而吸引了资
金进一步从传统行业的流
出，以更新的产业来取代传统行业
来演绎行情。
技术上，股指本周的下跌直接

导致了颈线的破位，出现了大双头
的形态。目前唯有依靠 #,$$点整数
关的心理支撑。从周线看，如果是做
大的头肩底，左肩在 !"-$点左右，
也是这轮下跌的极限位，不能轻易
跌破。均线方面，短期 -日线与 !$

日线经过两次换位回到空头排列，
但本轮下跌所形成的交界面积小于
之前的下跌是一个大概率事件，也
就是说做空动能的释放，所以，股指
有望在未来一到两周内见底，操作
上建议逢低吸纳长期上升通道完好
的个股。 东方证券!东方赢家

!"#$

说不尽的认购证故事!上"

———回顾22年前的上海新股认购

! ! ! !本周，暂停一年多的新股发行
终于重新开锣了，新股成为今年 !

月份市场热点。本月发行的新股，在
发行认购方式上，又有很大变化，%$
多年来，新股发行是改革次数最多
的制度。

说到新股发行，追根溯源，%$
多年前的股票认购证是至今大家津
津乐道的一个事件，因为这不仅开
创了一个新的发行方式，更重要是
造就了中国第一代股票投资者。认
购证是 !""%年 !月 !"日推出的，
值此新股发行启动之际，我们回顾
一下 %%年前的股票认购证。

! ! ! ! !""$年 !%月 !"日，上海证券
交易所成立。但是，当时股票很少，
交易所挂牌交易的股票只有 .只，
被称为“老八股”，由于股票严重供
不应求，这 .只股票基本上是无量
空涨，大家都买不到。为缓解供求关
系，上海有关方面决定发行一些新
股，如兴业房产、浦东大众等，每次
都引起排长队，如兴业房产发行股
票原来在市中心的万国证券公司广
东路营业部，但由于排队人太多临
时决定改到远一点的江湾体育场，
但还是人山人海。

'""'年 '#月 .日准备发行浦
东大众股票。浦东大众由大众出租
而来，'"..年，为整顿上海出租车
市场，新组建了上海市大众出租汽

车公司，挂起了一股“红色旋风”，当
时出租车行业仍然供不应求，但是，
如果要增加车辆，受到资金限制。为
此，大众公司准备探索一条股份制
道路，搞一个浦东大众，发行股票募
资资金。

在政府有关部门支持下，'""'
年 '#月，由大众出租汽车公司牵
头，联合上海煤气公司、浦东交通银
行、申华实业四家单位发起，组建成
立了上海市浦东大众出租汽车股份
有限公司，成为发行浦东新区的第
一只股票。发行总量 '(,,万股，其
中发起人 .,, 万股，社会个人股

/,,万股。当时采用“保证金全额存
入法”发售方式，投资人按中签号码
换取“换股凭证”，每人凭身份证限
购 -,,股，中签比例为 #,0。

浦东大众股票发行公告确定
!""!年 !%月 .日（星期天）上午 .

点开始发放购股券（凭购股券按认
购方法申购股票），但是，星期六晚
上就有人开始在虹口体育场、江湾
体育场、七宝体育场等几处地方排
队了，而且人越来越多，由于马路比
较窄，当晚，上海市分管副市长庄晓
天带队巡视后决定，必须在天亮前
发完，不然就要出大问题。当时江湾

体育场的铁门被挤倒了，有些人还
受了伤。

浦东大众股票受追捧程度，说
明百姓热情很高，但接下来的问题
是，再发股票，肯定会有更多的人排
队。怎么办？当时负责股票发行工作
的是时任中国人民银行上海市分行
的副行长周芝石，时任金管处处长
的王华庆，副处长张宁、沈炳等人，
他们经过研究后，提出过渡的解决
方案，即发行股票认购证（先以 1$

元买一张认购证，然后摇号，再凭中
签的认购证来购买股票），认购证有
效期为一年，自 !""%年 !月 !"日
起至 !""1年 %月 !日止，这一年发
行的股票全部用认购证购买，认购
证由此诞生。

! ! ! ! !""%年度的股票认购证是值
得载入中国证券市场发展史册的。
认购证印制得极为精美，像邮票中
的小本票，封面烫金，封底印着“股
市有风险，入市需谨慎”的字样，内
有一式四联可复写的凭证。在说明
栏里，写明这 1$元一份的股票认
购证，不是股票，而是可以买股票
的凭证。并注明，!""%年度全年的
股票发行就靠这本东西摇号，认购
证发行的资金将全部捐给上海福
利会。

1$元 !份的股票认购证价格
并不低，人们开始精打细算，这 1$

元 !份的认购证，如果不中签那等
于将钱捐给了福利会，如果中签
了，也只能新股 1$ 股（面值 !$ 元
!股，后来统一拆细为 !元 !股，
即 1$$股）。这认购证成本就摊到
了这些中签的股票上了。如买 !$

份只中一份，那每股就要增加 !

元。根据当初的判断，买几份其功
能相当于买彩票，碰碰运气，而要
保证中签，最好买联号的 !$$份或
!$$$份，这可是一笔在当时不算
小的数字。

习惯于算小账并没赚过大钱
的上海人，当时全被这高价的认购
证吓退了。更多的人搞不懂，这 1$

元 !份的认购证怎么比股票的价
格还要高，!元 !股的股票发行价
才 /!.元，可认购证却要 1$元。

最早失去信心的是银行的推
销员。当时发行认购证，上海各大
银行储蓄所全动员起来了，成了代
销点。银行工作人员除了柜台零售
外，信贷员还到自己管辖的工矿企
业去推销，当时规定每推销 !份认
购证，可以 !"的佣金提成，即提成
$21$元的小钱，使出浑身解数，但
还是战绩不佳，大多数人认为，上
门推销的不是好东西，多少有点骗

钱。而银行工作人员见推销难度也
如此之大，也认定这不是个好东
西，所以，很少有人想到自己也买
一点，而且当时法律也没有禁止工
作人员购买认购证和股票。

也许正是这种冷落的销售局
面，才导致了以后才得以证明这世
纪性发财机遇的来临是如此地神
速，过了若干年以后，股市的冷与
热才为大多数人所领悟。
有这样一个真实的故事。有一

位李姓教师在认购证购买的最后
一天的最后一小时，经过反复测
算，也经过反复思想斗争，终于鼓
起勇气带着 /$$$元钱迈进银行储
蓄所，准备买 %$$份，刚站到认购
柜台前，只听里面一位小姐对旁边
一位男青年说：“又来了一个‘冲
头’！”（上海话傻瓜蛋的意思）自尊
心极强的李老师听后火冒三丈，拔
腿就走，这一走，李老师留下了世
纪性的遗憾，将近 !$$万元的财富
与李老师失之交臂，这一痛楚使李
老师刻骨铭心而终身难忘。
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认购证如何诞生
!

认购证遭遇冷落
"

最终销售207万张
#

! ! ! !光明乳业"!""#$%#$%$!(年销售利润增速双
提。%$!(年销售有望冲击 %$$亿，增速有望加快。
光明乳业的产品结构是龙头乳企中最优，莫斯利
安稳步向百亿目标迈进。莫斯利安的利润显著提
升渐行渐近。预计公司 %$!13#,'-年 4*5分别为
,6('，,6&%，'6,.元，建议逢低介入。广发证券 封晨

创业板 &'(")*$$)*#$对投资者而言，购买
该指数基金即可规避创业板选股风险，同时又可
分享创业板指数持续上扬的收益，是一个较为讨
巧和便捷的投资品种。未来看好创业板的话不妨
关注这一品种。买卖方式和股票、基金一样。

中国船舶"!+")*"#$从基本面看，企业订单
饱满，明后年将进入高增长期。经营业绩有望
高倍数增长。从走势看，目前处于波段性震荡上
扬阶段，短线回调有中期介入持股的机会，值得
关注。 申银万国 钱启敏

三力士""",,,-#$主营三角橡胶带和胶管的
生产与销售。其主导产品———橡胶 7带，广泛应
用于农业机械传动，联合收割机是其最主要用
途，目前占据国内市场份额超过 1,8，占出口份

额的 -,0以上。针对国产高端农业机械 7带市
场的巨大需求空间，率先实现了国产高档农机带
的突破9 公司预计 %$!1年全年净利润增长幅度
将达 !$$03!1$09可逢低适当关注。

银轮股份""",),!#$目前公司 4:; 产品主
要依靠康明斯和 <=>?@A=B两大客户9每年需求仍
有增长9 而作为国!时代后处理系统的主流选
择，5C; 发展空间巨大，尤其是面对雾霾影响
实施排放标准升级是大势所趋9 且公司的 5C;

项目已顺利通过达标测试，成为公司今后重要增
长点。 中信浙江 钱向劲

! ! ! !目前在中国深沪交易所上市的 D股股票总
共有 %($$多只，并且随着 )*+扩容的加快，将来
还会不断有更多新股上市。面对这么多的股票，
要像以前一样做精细化投资是越来越难了，相信
大多数投资者都有过体会，现在股票的信息量实
在是太大了，每天公告的内容都看不过来，更不
用说市场还在不断推出融资融券、股指期货、买
断式回购等等系列创新的金融工具。如何迅速、
准确地选择到值得投资的投资标的，既是一个新
问题，也是股市中永恒不变的一个老问题。根据
经验，有如下几个系统性的选股切入思路：

! 成长选股$无论何种市场，成长性好、业
绩优良是股票上涨的根本因素。因此尽量选择主
业突出，业绩持续增长或从谷底中回升的股票。具
体可以考虑净利润、主营收入增长率在 1$8以上
或未来预期有望超过 1$8的股票，对于高成长
股，其市盈率可以适当放宽。以 %$!1年的 D股公
司为例，主营同期增长 1$8以上的 1""家公司，

全年平均 &!6%8上涨，%.6.8下跌，平均涨幅
1/6-8，而上证指数同期下跌 &6!8。

! 价值选股$ 股价与其价值相比或通过行
业比较被低估的公司。在实际交易中，应当尽量
选择估值空间大，安全边际高的股票。同样以
%$!1年的 D股为例，根据新东风网的统计，估值
空间在 1$8以上的 1%( 家公司全年平均涨幅
%"6.8，这在一个全年下跌的弱市中仍然是一份
靓丽的回报。

! 行业选股$选择新兴行业、复苏行业中的
龙头公司。这些股票伴随行业走出低谷或者行业
持续向好，其市场表现也往往与众不同。这在
%$!1年的行情中表现最为突出。

! 机构持有选股$ 基金等阳光机构会定期
公布自己的持股数据。阳光机构持有的股票一般
已经经过一定的程序筛选，剔除了风险较高的公
司，通过汇总对比分析基金持仓状况，可以发现
基金公司增仓、暗仓的优质股票。统计显示，基金

在 %$!%年三季度持有流通股股比在 %$8以上的
%-(家公司，%$!1年全年平均涨幅 (/6"8。
同样，我们发现，选股中有些误区。其中误区

之一是很多投资者喜欢选择强势股票，但是统计
表明，%$!!年 !%月份涨幅超过 1$8的 %(.家公
司，在 %$!1年全年的平均涨幅只有 !!6"8，相
反，在 %$!!年 !%月份涨幅在 !$8以内的 111家
公司，在 %$!1年全年的平均涨幅达到 %(6.8。
从上面这些数据看，一般非职业的投资者，

还是一定要选择基本面好，成长性好，低估且有
阳光资金关注的公司，选择进入这些公司的时
候，不要等股价出现暴涨后再追进，最好是购买
一个投资组合，在市场比较低迷的时期进入，并
且耐心持有一定时间。
这些方法可以单独使用，也可以互相组合使

用。系统性的选股策略能够较高效率地选出股
票，在初选的基础上再重点研究，选出优质公司
相对集中投资。有兴趣的投资者可以参与笔者于
本周六下午 !：1$在曹杨路 -$$号 !%楼举办的
“阳光低估成长”策略选股公益沙龙。

毛羽 刘彬

如何选股？

本刊特约分析师荐股


