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! ! ! !本周最惹人关注的就是新
股的超快发行节奏，令人目不
暇接，做好的股市日历每天都
在不断地刷新中。而这种发行
节奏在下周将达巅峰状态，一
天最高达 !家新股的发行，而
且还伴有陕煤大盘股的发行。

获得批文的公司如饥似
渴，生怕未来有变，都不约而同
地抢着选择第一时间发行。而
新的发行方法也令市场投资者
好一阵捉摸，证券公司的咨询
电话几乎被打爆了，不断地一
一解释，融资融券开户数也出
现了快速增长。
在这种特殊情况下，真的

希望不仅仅增加热线、微博，也
希望在网站平台上推出视频来
详解每一个新业务，而不是简
单地开一个新闻发布会。这样
既有标准答案，也可以帮助到
所有的投资者。

新股密集发行的压力，压
垮了本已疲弱的上证指数。由
于主要发行在深市，沪市的市
值不再值钱，所以投资者在该
市场不断地撤离，致使其成交
金额与深市的落差越来越大。
沪指也终于不堪重负，向 "###

点逼近。
在这种情况下，管理层似

乎也没有什么应对准备，在未
来供求关系将会大量失衡的情况
下，只是在做一些准备，并没有及
时地做好短线将一些大资金直接
引入市场的充分准备。这种应对能
力，令人感到非常地遗憾。

实际上，保护中小投资者
权益，不应是仅仅停留在文字
上。最好的保护，就是将一些好
的公司引入市场，将一些差的
公司及时退市。同时，在资金和
筹码供应明显失衡的背景下，
及时地引入救市资金，让市场
恢复平衡。而不是束手无策，让
投资者备受煎熬。
但在这个过程中，创业板

指数却如沐春风。本来 $###多
亿元的流通市值，获得了越来
越多资金的青睐和关注。在宣
布险资也能投资创业板（虽然
都明确是投资创业板新股）的
利好消息下，创业板指数更是
接近历史新高。
就本周三来看，小小的创

业板成交金额高达 %"#亿元，
换手率已快接近 &'。而当日
沪市成交金额只有 !"(亿元，
换手率只有千分之四。这种十
倍换手率的悬殊对比，更是彰
显了：快速发行促使两极分化
加剧。
虽然近期市场极弱，新股

发行节奏也非常快，但我们仍
建议有资金的投资者大量参与
新股认购，继续做好股市日历，
因为毕竟初期中签的新股会获
得市场的追捧。与此同时，在短
期的下跌中，也不要转向彻底

悲观，每年年头的这波行情相信会
依然存在，也许转折就在不远处，
笔者相信将会越来越近了……

! ! !东方证券 潘敏立

! ! ! !本周沪深 ) 股市场经历了一
场新股重新发行冲击波。周一沪深
*指双双大跌，周二之后在周一跌
势的底部位置稍稍企稳。事实上，*
股的大跌也是被动和无奈，* 股既
没有中小板和创业板发行概念，也
没有扩容的份。因此 *股的下跌，
更主要的是市场短暂失血形成的资
金面抽紧。在经历大跌之后，*股有
望逐渐复苏，但是短期并不指望能
大幅度上冲，逐渐反弹也许是较好
的选择。

从近期 *股技术走势分析，沪
*指在经历周一破位下跌后，周二
开始在底部企稳，而后逐渐上升到
&日线附近，主要技术指标依旧呈
现空头排列，也就是说，真正有级别

的反弹还没有开始，目前只是处在
复苏阶段。深 *指略微强势，由于
深 *指周一跌幅不大，因此在周二
行情上升即覆盖了周一的阴线实
体，并再次攻上了 !#日均线。
目前从短线看，如果消息面没有

出现根本性政策推动和本周不能出
现放量上涨化解颓势，*股大盘还
将会出现弱势震荡，股指还有可能
向下探底考验 "%+点支撑位。操作
上，宜保持冷静的投资思路，不宜追
涨无业绩支撑的高价概念股，耐心
等待估值修复行情的到来，可继续
耐心等待底部构造的完成。而短线
依旧以 )股行情为风向标，把握盘
中热点切换和高抛低吸的机会。

上海新兰德 马宜敏

新股发行对B股影响减退

利空出尽就是利好
! ! ! ! "#,% 年沪深股市的开端大致
判断就是会先下探，在年线的下方
形成下影线。但由于是第一次下探，
加上新股发行的利空打压，所以支
撑位慎言，除非像 "###点这样的整
数大关比较容易预测。周二在下探
至 "#"(点获得支撑后，笔者的担心
终于消除，面对着利空都出尽后的
指数打压，力度不过如此，经过短暂
的下探后大盘终将迎来一轮报复性
的反弹，第一目标位就是 "#,+年 (

月以来形成的箱顶 ""&#点。

板块方面以上海自贸区为首的
地域板块逐渐显露强势，紧随其后
的天津板块也力度不小，但笔者更
看好上海本地股。除了自贸区概念
逐渐深化，给相关行业和公司带来
长远发展的美景，上海本地国企资
产重组的步伐大步前进，更是给投
资者带来快速致富的机会，如何在
重组传闻的不确定性中寻找确定的
机会，将是对投资者智慧和耐心的
一场考验。笔者有个想法供大家参
考，与其在真真假假的传闻中博弈，

不如针对重组机会较大的公司做个
组合投资。比如上海广电系统有三
家公司，两家已经重组过了，剩下一
家当然就是组合里可以考虑的品种
了，再如光明集团下属四家上市公
司，也可以选一家还未重组过的公
司作为组合品种。顺着这种方法选
择几家公司建立组合，在大盘下跌、
股价低迷的时候逢低买入，耐心持
有，等到花落哪家的时候就是收获
的季节了。上海本地股近期快速资
产重组的步伐将给投资者带来不断

的惊喜和收获，好好把握。
继放行险资投资创业板后，保

监会又宣布，经国务院同意，保监会
近期将启动历史存量保单投资蓝筹
股政策，允许符合条件的部分持有
历史存量保单-俗称“老保单”.的保
险公司申请试点。这意味着 +!##亿
“老保单”将不受险资投资股票基金
不得超过 "#'的“高压线”限制。理
论上，+!## 亿可以全部买入股票，
为 )股市场增加活力。险资可以增
加证券投资规模的信息并未在市场

上引发遐想，还是因为目前的弱市
让投资者观望为主，缺乏投资热情，
但是毕竟可以看到实实在在的机构
可投资资金增加了，一旦市场回暖，
都是锦上添花的力量。
经过周一的大跌，和随后几天

的回升，短期市场将出现一波反弹
行情，又是到买入择股的时候了。建
议先买强势股，后买弱势股。笔者关
注的强势品种大致有上海本地股、保
险、证券、计算机及软件，尽管创业板
也很强势，投资者可以根据自身条件
选择参与，但是笔者就不做推荐了。
保守的投资者可以少量参与上述强
势品种，积极参与新股申购，等待大
盘上升趋势确立后再增加二级市场
的投资。 国元证券 王骁敏
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! ! ! !近期市场持续弱势，
本周两市调整再创新低，
继周一大幅杀跌后，周三
两市资金呈疯狂之势流向
了创业板类个股。而近两
周 /01过会数量也与日俱
增，发行频率刷新了 )股
历史纪录，其对股市的短
期影响存在较大不确定
性，投资者多数抱着谨慎
观望心态；而汇金最近两
个交易日投入逾 "# 亿元
巨资购买 234，虽然此举
未能有效缓解新股申购带
来的资金压力，市场继续
下跌，但其强烈的护盘信
号显而易见，大盘短期的
悲观情绪有望得到一定的
修复。

消息面上，保监会 $

日宣布近期将启动历史存
量保单投资蓝筹股政策。
保监会明确指出“目前蓝
筹股估值较低”，此举对市
场中持续低迷的蓝筹股起
到了推波助澜的作用，但
从长期来看，蓝筹股中的
优先股将是投资重点。
近期监管层也为应对 /01重启

的冲击而加强了政策利好对冲，如
接连出台“万亿险资准入创业板”、
“历史存量保单将试点投资蓝筹股”
等，但大盘依旧低迷。原因在于，一
方面因为当前供给大增、市场失衡
的利益格局尚未改变；其次，在改革
的大背景下，以过剩落后产能为代
表的传统大盘股仍不被主力资金看
好，而代表新兴产业的中小板股则
持续被市场青睐。
技术面上，本周二盘中创下本

轮行情调整以来的新低，沪指上方
有 &日、,#日均线的压制，同时 "#

日均线下穿半年线，不排除有下探
考验 "###点大关的可能性。虽然利
好效应叠加有利于大盘提前企稳。
但 /01重启让市场仍显谨慎情绪，
投资者不宜过于悲观，逢低可布局
潜力板块，如大农业、大消费、大信
息服务产业等和各项政策利好导向
相关主题机会。 国泰君安 侯文浩
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! ! ! !本周上证指数前四个交易日

重心震荡中有所下移!日 !线一阳

三阴! 周 !线为一根下影线 "点!

实体为 #"点的近乎光头光脚中阴

线!周成交金额为 $%&"亿元!日均

成交金额与上周基本持平!分析师

认为"沪指弱势依旧!个股冰火两

重天#

谢祖平!在权重股走弱的影响
下，本周上证指数向下创出调整新
低，沪市成交也出现萎缩，即使盘
中出现反弹但力度也较为有限，在
新股申购新规等作用下近期沪市
走势有被边缘化的迹象；相比之下
深市交易额则远超过沪市，尤其是
在保险资金获准可投资创业板等
消息影响下小盘题材类个股表现
活跃，创业板综指创出历史新高。
蓝筹股低迷，小盘股活跃，两市个
股延续分化的格局。另一方面，短
时间内数十家新股发行上市是 )

股前所未有，但如此高密度发行不
仅没能打消市场炒小盘股的热情，
反而新股发行市盈率节节走高，奥
赛康发行市盈率达到 !5倍，这一
水平丝毫不逊于 "#,,年初创业板
高峰期时水平，新股高价发行的情
况并未有实质性的变化。

综合来看，在资金面相对偏紧
的情况下，预计短期上证指数维持弱
势运行格局，不过同时考虑到以往 ,

月份市场表现较为稳定，短期深调
的可能性不大，后续下档可关注
,(&#点至 "###点区域，等待风险
进一步释放之后的反弹契机。从板
块上看，后市逢低继续留意政策扶
持的节能环保等新兴产业的机会。

贺峰!本周主板指数与创业板
指数再次演绎“冰火行情”，在“弱
势6地量”笼罩下周期类个股持续
走低；另一方面，受到保险资金可
投资创业板消息的影响，创业板指
高举高打，但以险资操作风格看目
前点位借道参与新股申购意愿应
更大，至于能否真正参与到二级市

场中来尚存悬念。不过，从逐渐成
熟的创业板来看，确实一批质地优
良的个股走出了独立的长牛行情，
通过对外并购以及自身成长，虽然
股价经过大幅上涨，但估值水平尚
处于相对合理区间，不过操作上需
要注意后市创业板个股的分化。而
继 5日晚间开闸险资投资创业板
后，保监会 $ 日在其官方微博透
露，经国务院同意，保监会近期将
启动历史存量保单投资蓝筹股政
策，允许符合条件的部分持有历史
存量保单的保险公司申请试点。连
续的政策放宽更多还是表明保监
会支持资本市场的态度，能否起到
立竿见影的效果还需要过程。

最后从盘面上看，前期涨幅过
大的中小盘品种即使成长性突出，
目前也多数出现了高位震荡滞涨
的迹象，反倒是一批调整充分的个
股底部起来短期走势比较凌厉，投
资者可对这类个股多加留意。

张杰!在 /01 密集发行，股指
持续低迷的背景下，本周内多条利

好频出表明了监管层护盘的意图：
从汇金增 "# 亿增持蓝筹 234 开
始，到保监会罕见地连发两文批准
险资投资创业板以及放行历史存
量保单投资蓝筹股，再到希望破净
蓝筹公司回购股票，考虑调控 /01

发行节奏等救市组合拳接踵而来，
给市场注入了信心。本周创业板高
歌猛进，蓝筹股小有表现，有效支
撑大盘扭转低迷走势；但近期市场
的焦点和资金仍集中在新股上，资
金面必将受到其分流影响，导致反
弹力度有限；此外，创业板持续走
强逼近历史高点，上方压力不可小
觑，毕竟险资此时不可能大笔加仓
当前高估值的创业板，所以未来反
弹能否持续仍需留意政策面以及
市场自身量能变化来判断。

从短期来看，随着政策预期加
强，年报披露大幕也即将拉开，上
市公司业绩回升下个股机会显著，
对业绩大幅预增个股可以适当关
注，但高估值个股风险犹存，重仓
仍是不可取。 大智慧

沪指弱势依旧 个股冰火两重天
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