
! ! ! ! 本周沪深 ! 股指数小幅震
荡，与沪深 "股走势相比，则是逊
色不少。沪市 !指在周一收出中
阳线后，周二起连着小幅回落，虽
然在 #日均线附近徘徊，但是略显
疲态，小幅整理不可避免。深证 !

指则是后来居上，周一收出阳线之
后，周二起均在上一日的头部位置
上继续上行。显然本周在走势图上
看，深 !指更为强些。预计短期沪
深 !指小幅震荡不可避免，但是

在 "股走好的背景下，!股没有理
由独自深幅下跌。

从技术分析，沪市 !指在触及
$#%点后出现反弹，投资者存在一定
的交易热情，但短期持续上攻后上行
动力有所减弱，预计短期将围绕
$&'点一线震荡整固。短期高点在
$#%点前期颈线位附近，而且也适逢
布林通道上轨和 '%日均线的压力，
上攻的量能能否足够突破阻力显
得尤为关键。上海新兰德 马宜敏
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/股市大势

股市迎来春季攻势
! ! ! !马年第一个交易日就是开门
红，沪综指一气涨了 &(点，市场人
气旺盛。一般每年的年初，投资者对
市场的乐观情绪较浓烈，投资欲望
也更强烈，所以这样的开门红行情
迎来投资者热烈的回应，涨声一片。
但是马年的这波春季上攻行情

还存在很大的不确定性，一方面是
蓝筹股走势还显得很疲弱，市场没
有形成上涨的共同预期；另一方面
以创业板为首的高估值板块虽然走
势活跃，但是却像在走钢丝，随时可

能触发大级别调整，对股指和市场
人气会造成很大冲击。这种矛盾现
象在周二盘中表现最明显，当银行
股突然直线飙升的时候，创业板指
同时出现了悬崖式的下坠走势，所
以周二开始大盘的涨势就显得疲弱
了，盘中的振荡也加剧了。
近期无论上海自贸板块，还是

上海本地股板块走势都很强，这是
个值得庆幸的好事，对于投资者慢
慢恢复投资主板市场的信心举足轻
重。当前环境下，依赖经济好转、业

绩上升来刺激主板市场的投资人气
显然还不太可能，所以主板市场也
需要题材和概念来刺激投资者的投
资欲望。毫无疑问，上海自贸板块是
主板市场里不可替代的炒作题材，
加上上海国资体系的重组并购步伐
在全国都处在领先地位，一旦在资
本市场受到追捧，必将引发投资者
巨大的投资热情，还能刺激其他区
域的投资题材和重组步伐。
本周走势最强劲的板块当推次

新股板块了，随着近期上市的一批

小盘股纷纷大幅上涨，该板块指数
也涨幅惊人，投资者对于炒新的热
情仍然难以改变，在马年的第一周
里，在投资欲望高涨的春季攻势里，
次新股板块爆发出了巨大的上升能
量，本周前三个交易日里该板块的
涨幅就达到了 )'*，如果投资者全
部押宝在这个板块，全年的收益目
标可能在三天里就达到了。新股和
次新股的炒作可谓进入了疯狂期，
也许即将迎来和创业板指一样的振
荡调整期了，慢慢兑现获利了结应

该是一个不错的选择。
还有一个不得不说的板块就是

黄金概念板块了，节后随着金价出
现的反弹，该板块也涨幅惊人，在周
四的盘中价量齐涨，不但带动了整
个有色板块的上涨，还对大盘的企
稳上涨功不可没。

由于沪综指逼近了中期指标
'%天线压力，所以下周大盘振荡难
免，短期获利丰厚的投资者可考虑
在下周做一些短线的交易，增加交
易性投资的收益。当然也别太悲观，
毕竟大盘已经形成了上涨趋势，春
季攻势才刚刚打响，笔者大致判断
沪综指全年至少应该有四五百点以
上的涨幅。马年到，股市也会出现万
马奔腾的景象吧！国元证券 王骁敏
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! ! ! !在蛇尾，央行连续进行
了三次千亿级别的巨量逆回
购，让沪指摆脱跌破 $%%%点
的尴尬。而马年伊始，市场不
惧春节期间外围的震荡，首
秀顽强翻红，随后本周再续
反弹，沪深两地的交易量能
全线放出，从五六百亿元迅
速上升至千亿元，量价配合
极为理想。
从目标位来看，我们依然

把它暂定在 #%%天均线处。$

月份剩余的交易日，笔者认为
机会远大于风险，故要珍惜这
一年一度的春播行情，好好珍
惜充分利用。从眼前的演绎和
盘面感觉来看，这段时间行情
的特征如下：市场的新热点
层出不穷，老热点更加走向
升华。$%)+年的老热点，如
特斯拉概念、智能系列概念、
,-.、网络彩票、新能源汽车、导航
地图、环保、医药等等，都会轮番表
现，此起彼伏。而新热点也在不断地
冲击着投资者的视线：

第一个是车对车通信概念股，
又称“/$/”。美国国家公路交通安
全局 +日宣布，将制定措施要求全
美新上路的汽车和其他小型车辆安
装车对车通信系统，以有效阻止交
通事故发生。受此影响，车对车通信
概念股全线爆发集体涨停，主要集
中在通信和车联网行业里。
第二个是硼墨稀概念股。美国

布朗大学和中国清华大学科学家合
作，发现元素周期表中 #号化学硼
也可能形成类似石墨稀单层平面原
子结构，至此硼墨稀概念股脱颖而
出，也在盘初很快集体奔向涨停，主
要集中在矿业和合金类行业中。
带着年味的股市行情，让投资

者喜上眉梢。笔者前述只是抛砖引
玉，在时值元宵和情人节的双重节
日里，也借本栏给大家拜个晚年，预
祝各位看官：马到开运，一马当先，
投资顺利！ 东方证券 潘敏立

! ! ! !节后市场未受外围股市的大跌
的影响，连续走强，主板市场更是锦
上添花，周二在权重股的带动下出
现大阳线，一举突破重要压力位 +0

日均线；马年到来后，市场短期依
然强势，节后资金回流是两市成交
量激增的主要原因，不过从成交的
总量来看经过两天的放量已经到
达了一个高点。所以后续成交量不
能有效放大将会制约短期市场后续
走势。
从资金面上来看，央行本周二

并未展开任何公开市场操作，由此
++%%亿元逆回购到期并被净回笼，
央行暂停逆回购当日，隔夜利率的
走低完全反映的是实际资金面的松
紧状况，而 1天利率的变化不仅含
有实际资金面的松紧因素，还含有
更多的未来预期因素。央行零操作
意味着节后市场回归常态，货币政
策将回归到偏紧的状态。
热点方面，两市结构性行情尚

未终结，本轮反弹的急先锋仍将聚
焦在环保和相关产业如新能源汽车
方面。水土治理两大“行动计划”蓄

势待发，新能源汽车也将再添马力，
消息面的刺激带来相关产业链的反
复活跃，而这种活跃还远没有见顶
迹象。从市场人气来看2当前依旧不
稳、反弹之路不会一帆风顺，预计两
会前，将维持股指震荡、个股结构性
炒作的节奏，目前市场热点已经体
现出政策主题和改革热潮正在热度
升温，前期高估值成长股普遍回调，
不过市场的风格或许短期内依然难
以转变。
而支持本轮反弹的基本因素是

进一步深化改革的预期并没有消
退，因此，在 $)%%点附近经过震荡
整固之后，股指仍有继续震荡向上
的拓展空间。基于此，投资者在每次
调整后都是逢低进场的好时机。具
体来看，包括雾霾环保、食品安
全、高科技转型等诸多方面的问题
都有可能成为市场关注的焦点，从
种种迹象看，当前已经进入改革红
利的密集释放期，而两市也将在这
股改革大潮中获得多方面强有力的
支持。 国泰君安 侯文浩

结构性行情将延续

B股多空双方较为谨慎

本版观点仅供参考

! 上证综合指数周 !线图

! ! ! !本周上证指数前四个交易在

连续上冲之后于 "#日均线附近出

现回落!日 !线三阳一阴!周 !线

为一根上影线 $%点"实体为 %&点

的中阳线! 周成交金额为 %'()亿

元!日均成交金额与上周相比放大

七成!分析师认为#股指连续冲高

后回落!适当规避个股风险$

谢祖平! 农历新年伊始沪深 "

股市场出现连续上涨的走势，上证
指数再度回升至 $)%%点上方，题材
性个股的炒作升温，特斯拉概念、自
贸区概念、车载电子、智能机械及家
居等等反复走强。不过，最近几个交
易日以中信银行为代表的银行股以
及有色金属等权重指标股走强，但

是股指却踏步不前，周四在摸高
$)$$点之后出现快速回落，创业板
等高估值个股随之出现调整，显示
市场进一步做多的信心不足。故对
于目前股指所处位置不宜过分乐
观，建议保持适当谨慎并控制仓位。

贺峰! 马年 "股节节攀升，银
行、煤炭、券商等权重板块形成轮
动带领指数冲破 $)%% 点整数关
口。同时，随着 $月份新股发行进
入真空期以及 +月份两会的召开，
投资者的短期交投情绪得到改善，
年后几个交易日沪深两市的成交

量出现明显放大。整体说来，目前
市场个股仍旧保持极强活跃度，而
市场炒作热点也在悄然切换，除次
新股持续大涨外，天津自贸区、土
地流转、环保、农业、柔性电子等前
期热点炒作卷土重来，在市场热炒
之际，包括锂电池、锂资源、充电
桩、潜在零部件供应商、汽车电子、
超级电容器、触摸屏等全产业链均
迎来炒作良机。

张杰! 本周沪指重回 $)%%点，
且持续保持着活跃的成交量，导致
个股行情火爆，强势格局延续，运行

到 '%日均线压力位置处存在震荡
整固的需求，未来或仍有继续向上
空间，预计在两会之前还有多项政
策将会逐步推出，这将使得市场中
热点的轮动涌现，其中，环保和新能
源汽车等热点的持续走强，自贸区、
国企改革、土改金改等改革题材股
在经历调整之后，也有重新开始启
动迹象，结构性行情尚不会终结，可
逢低关注节能环保、食品安全、生态
农业、土地流转、国企改革等有望受
益于两会的题材股，同时也要注意
相关个股业绩增长情况。大智慧

保持谨慎并控制仓位!"#$%


