
蛇年末，范剑平来到上海参加“2014第一财经上海浦东新年
论坛”，作《三中全会后中国经济金融房地产趋势展望》的主题演
讲，他认为中国经济增速要换挡，不会像以前那么高，但也不会很
低，理由是中国还有很大需求。从堵车谈到基础设施建设。2008年

金融危机之后，我们把汽车作为新的消费刺激点，把汽车购置税从
15%降到7.5%。老百姓买车很踊跃，汽车销量增长40%-50%，
结果两年后，各个城市开始非常拥堵，基础设施跟不上，很快就暴
露出城市道路拥堵、停车难和空气质量等一系列的问题。
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房地产是大家最关心

的话题!范剑平谈了自己的

看法"他说!最近两年!我国

的房地产在不同的区域已

经开始出现了明显的分化"

在房价比较低的三四线城

市! 反而房子卖不出去!而

房价相对比较高的一二线

城市!房子供不应求"为什

么会出现这样的情况#

中国现在买房的人大

多数是刚需!所以大家都是

和就业所在地联系起来的!

是在就业所在地买房"我们

国家现在出现了一个人口

劳动力向一二线城市集中

的一种人口大城市化的倾

向!这是我国产业结构调整

必然的一个结果"

由于公共服务资源均

等化方面还没有到位!中国

已经开始出现了人口大城

市化的倾向!越来越多的人

口向一二线城市向政治中

心城市集中的倾向!而农村

和四线城市是大量流出"

一线城市人口大量流入! 但是

土地出让指标方面是平均主义"没有

在供给上下工夫!而是通过限购把不

合理的需求压下去"近几年买房当中

超过!"#都是首套置业!这些人很多

都是最近几年新流入的" 这个时候!

我们发现过去我们可能对一二线城

市房价上涨的原因有误判!政策上药

不对症" 所以一二线城市房价增长

$"#以上"而三四线城市人口大量的

流出!我们还是给了他很多的土地出

让指标! 导致大量的房地产空置"从

而导致我们一方面地王频出!一方面

出现空城$鬼城"房价越便宜的三四

线城市供过于求越严重"

解决这个问题! 要通过新型城

镇化战略的落实! 特别是公共服务

资源均等化的落实! 来为中小城市

发展提供更多的产业发展机会!提

供更多留住人才$劳动力的环境"

本报记者 连建明
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! ! ! !范剑平说，认识未来中国经济的大趋势，首
先要弄清楚两个问题，第一个就是中国经济增速
为什么要减速换挡？第二个是为什么中国经济为
什么不会从!"#一下降到$#的潜在增长率？

中国经济要减速换挡，范剑平认为有三大
原因———

! 第一个问题是中国人口红利的问题 中

国在$"%$年劳动力出现拐点! 结束了长期以来

劳动力总量净增长的局面" 这使得我们低劳动

力成本的优势开始减退! 那些劳动密集型的产

业更愿意到越南$柬埔寨去投资!所以$"%$年吸

引外资负增长&'(#"

! 第二个重要因素就是我们的自然环境

$"%&年蔓延全国的雾霾让我们认识到! 中国再

也不能用牺牲环境来换取)*+的增长" 这种过

去对环境不愿意付出成本! 到未来为了治理环

境要付出更大的代价! 对中国的经济投入产出

关系就会产生巨大的影响"

! 第三个是基数不断的扩大 $"%$年中国

)*+总量,(万亿元!$"%&年要超过-"万亿元!随

着蛋糕越来越大! 再往上做高一个百分点的难

度比十年前!二十年前显然大很多"

但是为什么别的国家会从高速增长进入中
速增长，而我们会进入中高速增长的这个档位
呢？当一个国家是投资主导型的经济体时，往往
比消费主导型的经济体增速更高；当一个国家
既有强大内需又有活跃外需的经济体，会比仅
仅依靠内需的经济体增速更高。范剑平认为，中
国经济在换挡的时候，我们的特殊国情会与其
他国家有不同的表现。

未来十年甚至更长一段时间，中国还是投
资主导型的国家。一个国家是消费主导型还是
投资主导型，根本是决定于这个国家的储蓄率。
一般都认为，一个国家的储蓄率在%"#以上就算
是高储蓄率国家了，而中国的储蓄率高达
$"&$#，这是经济发展史上很少见的高储蓄率水
平，一个国家的高储蓄率就决定了你有保持高
投资率条件，所以我们国家有大量的投资空间，

既有投资能力又有投资空间，这决定我们未来
还会保持投资的较快增长。
很多人觉得中国没有什么投资空间了。实际

上并不是这样的。至少中国存在四个投资不过
剩。一是服务业投资还有巨大的空间，如现代物
流业；民营医院、私人医院和养老院等。第二是投
资不过剩在于我们的基础设施。第三是现代制造
业的投资其实也不过剩，制造业要从传统升级为
现代仍有巨大的投资空间。此外就是房地产。

范剑平表示，第二个经济不会掉到中速档
的原因是因为中国的特殊国情，人口众多和发
展差距巨大造成的。中国在未来十年，既当世界
工厂又当世界市场这是其他国家所没有过的。
这对我们经济减速会起到一个缓冲的作用。

第三点原因就是中国还可以用改革红利来
对冲我们人口红利的减弱。综合起来看，范剑平
预测'"!(年我国全面深化改革的启动之年开
始，可能有三年时间是改革的阵痛期，我们的增
长速度还会在潜在增长率的下方运作一段时
间，大概是七上八下，超过)#的可能性不大。三
年之后，也有可能中国经济又重新回到)#这个
潜在增长率上方。

经济学家范剑平称经济“换挡减速”但不会低速增长

本报记者 连建明

! ! ! !范剑平!!"#$年中国人民大学农业经济系研究生毕业留校

任教!历任中国人民大学农业经济系副主任"讲师"副教授!农

村发展研究所研究员# %""&年调入国家计委经济研究所!任综

合研究室主任!研究员$ '(()年调任国家信息中心经济预测部

副主任$ 现担任国家信息中心首席经济学家兼经济预测部主

任$

! ! ! !记者听过很多经济学家的演讲报告!这些演讲有个特点就是专业

性比较强!但不久前听了国家信息中心首席经济学家兼经济预测部主

任范剑平的演讲!觉得他的演讲不仅逻辑严密且通俗有趣!比如!谈到

当下中国城市的堵车问题!他说了段俏皮话%北京人调侃自己说首都

是首先堵&天津是天天堵&广州是广泛地堵&长沙则是长长地堵!他们

说每天只有一个高峰!从早上 -点半堵到晚上吃完夜宵"

! ! ! ! %"年来，虽然中国的基础设施投资是世界上
增速最快的，但是，为老百姓生活服务、消费服务
的基础设施还很不够。所以，中国的投资并不过
剩。范剑平认为中国经济要换挡减速，但是，还会
保持)#左右的增长率。他预测这几年增速可能
在)#以下，今年中国*+,增速大约为-&$#。

对此，记者想听听范剑平的看法，他演讲结
束后回到休息室，记者提出要采访他，他说要马

上赶火车，好在平易随和的范剑平还是答应谈
点看法，并站着接受采访。
他表示，中国已经是最大贸易国，绝对量已经

很大，在这个基础上，增加一个百分点难度是非常
大的。他认为今年外贸增速与*+,差不多，-#到
)#，指望国际环境转好让中国经济加速，这种可
能性不大，中国经济主要是靠内需和投资，但投资
遇到困难，因为利率越高，投资就会减少，'"!%年

已经出现投资前高后低的现象，与利率走势正好
相反。而'"!(年利率恐怕还很难降下来。所以，今
年投资可能降'个百分点，而投资是三驾马车中
最重要的，如果降'个点，就会影响*+,速度。
说到利率问题，记者问他为什么中国.'余

额那么高，但利率却不断上升。范剑平认为，利
率升高是因为地方政府预算软约束，在融资时
不计成本。所以，金融改革要配套财政改革，随
着财政体制改革，政府投资软约束毛病治好，融
资成本会慢慢降低，现在不是企业把融资成本
提高了，是政府改革不到位。

! ! ! !对中国经济未来的发展，范剑平提出一个潜
在经济增长率的概念。说到经济增速，国内一些
人喜欢和欧美比较，说美国经济增长多少，欧洲
经济增长多少，中国经济增长比他们高得多，我
们好像在全球是风景这边独好。范剑平认为这样
的比较并不科学。美国的增长应该和它的潜在增
长率相比较，中国和自己的潜在增长率相比较。

经济潜在增长率，是指经济增长所需要的
各种要素，包括自然资源、资本和人口劳动力这
三个要素，以及除了这三个要素之外的科技、管
理等等，都会在全要素生产力当中反映出来。这
些和经济增长有关的各种要素都充分发挥作用
的时候，一个国家可以达到的增长速度，就是一
个国家的潜在增长率。潜在增长率显然不以人

的意志为转移，他是由国情所决定的增长要素。
国际上有个看法，潜在增长率达到两位数

的水平，一般都只能发生在一个国家从低收入
阶段到中等收入阶段的经济起飞阶段。一旦高
速增长期过去，后面的十年，一般增长速度都会
明显放缓，也就是经济增长速度的换挡。国际经
验是后面十年的增长速度大体只有高速增长期
的一半。事实来看，中国这两年的 *+,增长速度
都在 -&$#左右，也就是说，这两年我们国家的经
济增长实际表现是在潜在增长率的下方位置。
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中国基础设施投资并不过剩

经济增长率不宜与欧美比较

中国还有许多独特的优势

我国改革或有三年“阵痛期”


