
盘整格局不变
箱体震荡为主

! ! ! !进入 !月份以来，沪深股市牛
皮盘整。虽然本周一出现较强反
弹，但随后在 "#家新股获批发行
的消息下，再度陷入盘整，成交量
则有所放大。从目前看，市场心态
有所复苏，但资金增量仍然匮乏，
心有余而力不足。后市大盘仍以箱
体震荡为主，突破可能性不大。

影响当前市场因素主要有三
个。一是宏观经济数据对市场的影
响。根据安排，周三国家统计局公
布二季度 $%&增速 !'()，上半年
平均 !'*)，基本实现经济企稳、稳
中有进的目标，对市场信心稳定有
一定帮助。不过，由于房地产数据
全面回落，社会消费零售总额增速
不彰，经济仍面临一定的下行压
力，再考虑到市场对此已有充分预
期，经济因素对大盘形成新的异动
的可能性不大。

其次是新股发行对市场的影
响。周一晚上证监会披露了中材节
能等 +#家公司的首发申请，其中
上海主板 ,家、深圳中小板 +家，
创业板 (家，融资需求超过 ,-亿
元。由于北特科技刚刚公布中签率
还没有挂牌上市，同日就公布 +#

家公司获批并有 ++家启动招股，
可见新股发行前脚接着后脚，节奏
紧凑。从二级市场看，,月份以来，
几条较有力度的阴线都和新股发
行有关，包括 ,月 +!.+/日的三连
阴以及 !月 /日的中阴线，表明二
级市场的挤出效应还是相当明显，
尤其是当前新股在频频一飞冲天

的环境下，后续新股发行对二级市
场的影响不容小觑。尤其是第二批
新股集中在 01、0*日上网发行，因
此下周市场恐怕难以乐观。

第三还是看场内资金流向。
根据东方财富网的统计，在最近
+-个交易日中，主力资金全部是
净流出，总计净流出超过 ,--亿
元，即便是在反弹较强的上周五
和本周一，主力也是净流出 +2'#

亿元和 2'2亿元，可见目前股市难
以获得场外资金的青睐。在此情
况下，二级市场不具有资金推动
型的反弹条件，主要还是存量资
金博弈下的拆东墙补西墙的行
为。从盘中热点看，题材性热点轮
动迅速，一旦走强便受到游资疯
狂猛攻，像丹甫股份、江南嘉捷、
南洋股份等连续飙升，而一旦见
顶回落后，机构便又一哄而散，快
进快出，这也验证了存量资金的
这种游击行为。
因此从目前看，虽然宏观经济

企稳回升，成交量能和局部热点有
所活跃，但要打破平衡，有效突破
的可能性不大。至于短线热点，主
要是跟着媒体的即时消息转，包括
国防军工、新能源汽车等，但主要
以题材短炒为主，没有基本面的有
效跟进，因此在节奏把握上难度较
大。对大多数投资者而言，可关注
新股招股及申购时对大盘的影响，
既跟热点，又不过于重仓和追涨，
保持灵活，适度参与，短平快操作。

申银万国 钱启敏
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题材股频切换
反弹仍存变数
! ! ! !本周二股指横盘震荡，周三两
市震荡收阴，从盘面上看，题材股杀
跌较为严重，创业板整体大跌近
#)。近几日行情明显有了质的变
化，低价二线蓝筹股开始蠢蠢欲动，
加之央企改革试点的开展，后期的
炒作资金将流出创业板，而一些估
值较高的题材股，如没有业绩支撑，
跌幅将会比较大，投资者在选择上
需要谨慎。在政府“微刺激”的作用
力下，相关的宏观经济数据有所企
稳回升。
宏观面上看，本周统计局公布，

国内上半年 $%& 增速为 !'*)，二
季度增速为 !'()。总体表现尚可，
前期保增长、微刺激的政策已经开
始发挥作用，而需求的回升也促进
了基本面的回暖，未来经济的格局
应该是以维稳为主，尽管下行压力
还在，但完成年初制定目标的可能
性偏大，所以取决行情的因素还在
于资金面，从近期调整迅猛的创业
板就可以看出，一旦资金选择出逃，
那么大幅的调整就会到来，即使从
个股现有发布的中期业绩预报来
看，增长居多也无济于事，多数资金
仍选择新股申购而去，另外主板的
强势也吸引了部分资金，从而造成
现在的分化格局，而在创业板方面，
投资者在题材股上除了国企改革
外，就是去挖掘第二批新股上市的
相关受益股机会。
综合来看，在场外资金没有大

规模入场、市场又面临第二批新股
上市的情况下，主力将更多抛出手
中个股，进而为 3&4作准备。前期热
点板块的派发加速，从前期最强的
国防军工，到目前的新兴产业，均呈
现出明显的退潮现象，在国企改革
的支撑下，蓝筹成为护盘的主力，保
证了指数的平稳，而目前来看指数
大跌的风险不大，但主力制造的盘
面乱象却不得不重视。而能够经受
考验逆市崛起的主线，将集中在符
合改革转型方向、有实力资金运作
关照、存在质变机会的低位股之上。
诸如受政策引导的兼并重组、国企
改革、民生改革等，以及中报、产业
资本运作等主题，将是新阶段中主
力轮动的热点方向，投资者不妨在
以上这些板块中展开深度挖掘。

技术上，大盘日 5线成交量依
次放大，市场活跃度在延续，震荡区
间也有所收窄，后市大盘将面临方
向性选择，678%技术指标也同样
在强势区域再度金叉，红柱变长，后
市进一步上涨动能也在慢慢积累
中。操作上，建议投资者可保持七成
左右的仓位。 国泰君安 侯文浩

大盘短期承压 准备认购新股
! ! ! !由于认购新股需要提前配置
市值，为二级市场带来了一些增量
资金。从原先每日成交 !、2百亿，
上升至千亿级别。但从盘口来看，
仅限于此。要进一步地推动量能上
升，在近期似乎无法实现。

近日盘面有尝试热点切换的
痕迹，与三周前不同的是，创业板
指数出现了连续的回调，而主板似
乎更有定力。并且从每天的热点来
看，一些长期未动的低价股开始居
于涨幅前列，一方面是缘于央企改
革，但另一方面可能还是缘于新股
发行的变化。

此番新股发行的特点与年初
时明显不同，年初是完全倾向于深

市，大部分新股都在深市发行，所
以沪市的市值基本处于无价值状
态。而现在基本上是沪深新股发行
家数平衡，特别是下周发行的新
股，需要更多的沪市市值。所以，导
致各方开始加速配置沪市的市值。
而如果纯粹是为了认购新股去配
市值，那么我们年初的时候就说
过，大部分机构和投资者都会去选
择一些便宜的长期处于平衡状态
又不会有大的下跌空间品种，所以
一些低价股就成为了首选。目前市
场是在尝试切换热点，但本质上只
是为了配市值做出了这样的选择。
故对低价股的连续性运作空间并
不存在。

在飞天诚信中 (-- 股赚 ( 万
元的广告效应之后，将会有更多
的资金转向打新。!月中下旬，市
场将面临期指结算和 01 日、0*
日新股集中认购的双重压力，所
以短期市场在冲高乏力后出现震
荡也就在情理之中了。而正是因
为集中认购，所以在下周初配完
市值后，腾资金的压力将会更大。
市场各方将会绞尽脑汁全线回笼
资金，在网上网下参与认购。故下
周回购利率将会有再度飙升的预
期，如果在全额认购新股后仍有
余力的投资者，也可以参与回购
操作。

如果潜在新股认购资金总额

无法有效放大的话，或者固定在相
对的限额中的话，那么几千亿元的
资金在两个交易日内集中打 ""家
新股，最后的结果很可能是中签率
比第一批来得高一些，所以，建议
大家尽全力参与。

另外，政策性的因素将会让位
于中报的业绩因素，故对于手中品
种的质地要加以更多的关注。

与此同时，在目前特殊背景
下，需要防范的是近两年强势股
以及近期强势股的宽幅震荡，很
多神话都将在此轮清洗中终结，
对该类品种见好就收及时退出是
上选。

东方证券 潘敏立

关注板块轮动的投资机会
! ! ! !随着新股、次新股、创业板指等
冲高回落，大盘也进入了冲高回落
阶段，股指再次陷入盘局。新股方
面，近期率先上市的三家公司雪浪
环境、龙大肉食、飞天诚信在股价结
束了连续涨停后，短期调整压力剧
增，带动了后期上市的新股纷纷出
现回调，前期活跃的次新股板块也
在本周进入了调整期。创业板指经
历了两周的下跌后，本周三跌破了
,-天均线的支撑，宣告创业板指又
进入了弱势调整阶段，对深市大盘
构成了巨大压力，也造成深市大盘
近期明显弱于沪市。
但是近期的大盘股指没有出现

明显的大幅下跌，表现还算平稳，这
种平稳局面还要归功于近期部分蓝
筹板块默默崛起的支撑效应。笔者
仔细寻找了这些崛起的蓝筹板块，
主要有汽车、电力、有色、工程机械、
酿酒等。其中汽车板块起涨最早，最
早的起涨点可以推算至 (月份了，
而电力、有色板块、工程机械板块的
起涨点大致在 ,月份。而酿酒板块
可以说是本周新崛起的板块。由于
这些蓝筹板块都是经历了充分调整
后开始的上涨周期，所以股价相对
适宜，虽然当日的表现可能不如创
业板那么活跃，但是上涨的走势具
有持续性，机构投资者中长期运作

迹象明显，投资者在盘中回落时寻
找买点还是有利可图的。
公司方面本周关注的是山河智

能，在一连串证据面前，山河智能涉
嫌常年隐瞒关联交易几十亿元等情
况逐渐浮出水面，经媒体曝光后股
价连续大幅下跌，本周四紧急停牌。
非常巧合的是，本周还有一家同处
湖南的工程机械板块公司，三一集
团有限公司旗下上市公司三一重工
总裁向文波在微博上发布消息称，
三一集团起诉奥巴马总统一案在美
国巡回法院获胜。这意味着，这场长
达 0年的官司以三一方面获胜暂时
告一段落。

本周国资板块引发重量级信
息，其一是中证指数公司日前宣布，
将于 0-"*年 2月 !日正式发布中
证国有企业改革指数。其二则是国
资委在日前于官网公布的 ,家国有
企业展开的改革试点。那么此次国
企改革，六大集团中有哪些上市平
台值得关注呢？第一家集团国家开
发投资公司，旗下有中成股份、国投
中鲁、国投电力、国投新集、中纺投
资。第二家集团中中粮集团，旗下有
中粮生化、中粮地产、中粮屯河。第
三家集团中国医药总公司，旗下有
国医股份、国药一致、现代医药、天
坛生物。第四家集团中国建筑材料

集团有限公司，旗下有中国玻纤、北
新建材、洛阳玻璃、方兴科技、瑞泰
科技。第五家集团中国节能环保集
团公司，旗下有烟台万润、启源装
备。第六家集团新兴际华集团有限
公司，旗下有际华集团、新兴铸管。
国家统计局发布上半年国民经

济运行数据，公布的社会消费品限
额以上单位消费品按消费形态分类
数据中，通讯器材、中西药品和家具
等三类消费品零售额同比增长最
高，也就是说，上述三行业的经营状
况较好，业绩有望稳定增长，相关行
业龙头股具有升值潜力。

国元证券 王骁敏
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B指连续冲高后震荡调整
! ! ! !本周沪深 9指在经历了连续
冲高后，双双出现了震荡调整。其
中，沪市 9指周二盘中放量震荡，
最终以阴十字星报收，周三继续调
整并以小阴线收盘，并击穿 (日均
线支撑，周四则进一步在 "-日均
线附近整理。深证 9指虽然周二
起也是阴线收盘，实体线还在周一
阳线的头部和颈部位，但周四下探
到 (日均线寻求支撑。后市 9指
走势仍处在震荡洗盘格局。
从股市走势来看，本周市场并

未因经济数据向好有所表现，反而
是继续纠结震荡。究其原因，主要
在于地产等权重板块未能有效发
力；蓝筹股因缺乏资金进驻，迟迟
未能启动；9股改革后续题材暂时
真空，因此使得上扬持续性有限；
再加近期 7 股面临震荡下跌，因
此后期 9股指数能否继续上冲还
需看以上各方的表现。

在短期技术形态上，沪深 9

指周四依然维持在下降趋势线，
量能相比周初逐渐萎缩。5%:技
术指标在“死叉”后逐渐向下发
散，678% 技术指标的红柱逐渐
变短，显示短期上涨动能不足，也
许正是短期调整的一个信号。沪
深 9股大盘自本周一突破三角形
上沿后已连续三个交易日调整，
如果形态上形成“三个乌鸦”，那
么后市是否会反转走弱，投资者
还需拭目以待。
在盘面特征上，除了前期领涨

股回调伤了人气之外，周期股的脉
冲也没有改变此前的一贯颓势，因
此，盘面热点将暂时难以把握，而
这种散乱让个股的可操作性开始
弱化。投资者可以采取观望策略伺
机而动。目前唯一的症结则是 9

股投资者信心能否在震荡整理后
重聚，一旦信心大涨，市场也将随
之摆脱暂时疲弱格局，开启新的
征程。 上海新兰德 马宜敏

! 上证综合指数周 !线图


