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! ! ! !央行昨天发布!月份金融统计数据报告
和社会融资规模统计数据报告，!月份银行贷
款与存款都出现大幅回落，其中存款减少"#$%

万亿元，央行有关部门负责人表示，这与百姓参
与理财产品和申购新股有关。

存贷款均大幅回落
!月份金融统计数据报告显示，!月末，广

义货币 &'() 余额""$#*(万亿元 + 同比增长
",#-.，增速分别比上月末和去年同期低"#(

个和"#/个百分点；狭义货币0'"1余额,,#",万
亿元+同比增长2#!.，增速分别比上月末和去
年同期低(#(个和,#/个百分点；流通中货币
3'/1余额-#!,万亿元+同比增长-#*.。

贷款方面，!月份人民币贷款增加,%-(亿
元，同比少增,"*-亿元。!月末，本外币贷款余
额%,#(2万亿元，同比增长",#,.。人民币贷款
余额!%#/(万亿元，同比增长",#*.，增速分别

比上月末和去年同期低/#2个和/#$个百分点。
存款方面，当月人民币存款减少"#$%万亿

元，同比多减"#!,万亿元。!月末，本外币存款余
额""-#,%万亿元，同比增长""#!.。人民币存款
余额"""#2(万亿元，同比增长"/#$.，增速分别
比上月末和去年同期低"#!个和,#!个百分点。

理财分流!"#万亿元
央行有关部门负责人表示，!月份金融数

据的回落，与基数效应、今年2月份“冲高”较
多以及数据本身的季节性波动等有关。

从人民币贷款看，一是今年2月份新增贷
款大幅冲高至"#/%万亿元，!月份的季节性回
落就较去年更为明显，历史上!月份历来是
“小月”。二是在“三期叠加”、经济运行面临一
定下行压力以及房地产市场正在调整的背景
下，有效贷款需求没有过去那么旺盛。另外，!
月份存款季节性下降较多，商业银行不良贷

款率已连续""个季度上升等因素，使得金融
机构相应调整贷款的投放进度。

从人民币存款看，一是历来就有非常明
显的季末冲高、下季初回落的规律，今年2月
份存款增加,#!$万亿元，同比大幅多增(#"$万
亿元，!月份存款季节性回落也就相对多一
些。二是近期由于理财、基于互联网的货币市
场基金等快速发展，企业、居民存款与金融机
构存款之间在季末季初转换更加频繁，进一
步加大了一般存款的季节性时点波动。初步
估计，!月份银行理财等资产管理产品分流存
款约"#2万亿元。三是近期4股行情回暖，!月
中下旬又有近"/家公司启动567，也分流了部
分一般存款，其中证券公司客户保证金增加
约,///亿元。

货币政策没有改变
!月社会融资规模统计数据报告显示，!

月份社会融资规模为(!,"亿元，分别比上月
和去年同期少"#2$万亿元和-*2/亿元。(/"*年
"8!月社会融资规模为"/#%"万亿元，比去年
同期少"-!!亿元。

央行有关部门负责人表示，社会融资规
模同样由于2月份“冲高”较多，!月份显著回
落，如2、!两月合并看，每月仍有"#"万亿元。单
看!月份，除人民币贷款少增外，主要是信托
贷款、未贴现银行承兑汇票等涉及表外融资
的项目明显减少，特别是未贴现银行承兑汇
票波动性较大，!月份下降*"2/亿元。这主要
与近期规范相关业务发展、金融机构加强风
险控制有关。

尽管!月金融数据回落，但该负责人表
示，深入分析的结果显示，货币信贷和社会融
资规模增长仍处在合理区间，货币政策“总量
稳定、结构优化”的取向并没有改变。

本报记者 连建明

!月份人民币存款减少"#$%万亿元

理财与打新资金分流银行存款

! ! ! !本报讯 （记者 连建明）国家统计局昨天
发布的!月份工业、投资、消费以及房地产数据显
示，投资增速继续回落，工业增加值和消费均比上
月回落，房地产销售则负增长幅度进一步加大。

从投资看，今年"8!月份，全国固定资产投
资（不含农户）(-$*$,亿元，同比名义增长"!9，
增速比"82月份回落/#,个百分点。
工业方面，!月份，规模以上工业增加值同

比实际增长$#/.，比2月份回落/#(个百分点。从
环比看，!月份比上月增长/#2%.。"8!月份，规

模以上工业增加值同比增长%#%.。
消费方面，!月份社会消费品零售总额(/!!2

亿元，同比名义增长"(#(.（扣除价格因素实际增
长"/#-.）。其中，限额以上单位消费品零售额
"/,2/亿元，增长$#!.。"8!月份，社会消费品零售
总额"**$!*亿元，同比增长"(#".。其中，限额以
上单位网上零售额("2!亿元，增长--#(.。
房地产开发增速继续下降，"8!月份，全国房

地产开发投资-/,%"亿元，同比名义增长",#!.，
增速比"82月份回落/#*个百分点。其中，住宅投资

,*,2-亿元，增长",#,.，增速回落/#*个百分点。
房地产销售面积和销售额降幅进一步扩

大，住宅降幅更大。"8!月份，商品房销售面积
-2*%/万平方米，同比下降!#2.，降幅比"82月
份扩大"#2个百分点。其中，住宅销售面积下降
$#*.，办公楼销售面积下降*#$.，商业营业用
房销售面积增长!#*.。商品房销售额,2,"-亿
元，下降%#(.，降幅比"82月份扩大"#-个百分
点。其中，住宅销售额下降"/#-.，办公楼销售
额下降"*#/.，商业营业用房销售额增长%#2.。

投资!工业!消费增速回落

!月住宅销售降幅进一步扩大

! ! ! !本报讯（记者 胡晓晶）阿里巴巴昨天再度
更新招股书。此次更新中亮点是：阿里集团与小
微金服达成股权和资产购买协议。文件显示，未
来在监管允许的前提下，支付宝的母公司小微金
融服务集团将可以,,.的直接股权置换阿里巴

巴对小微金服的利润分享和股权价值补偿权益。
这意味着，在(/""年将支付宝剥离之后，阿里赶
在上市前，表态有意重新间接持有支付宝股权。
不过，阿里是否能重新持股“支付宝系”，关

键在于监管层是否允许，目前仍存在不确定性。

因此阿里还给出了另外两种选择：根据新协议，
阿里集团及其股东雅虎、软银可在小微金服未
来567时一次性获得小微市值,!#-.的回报，获
利至少$,#!-亿美元，这比(/""年框架协议(/亿美
金的下限提高了近*倍，而且收益还会随着小微
金服的估值上涨而增加。或者，届时阿里如果不
选一次性回报方式，也可以继续选择每年 ,!#-.

税前利润的方式来从小微金融方面获得收益。

! ! ! !本报讯 （记者 许超声）广发旗
下唯一一只封闭式基金广发聚利近日
转型为交易型开放式债券基金
（:7;），目前正值开放申购期。

据了解，广发聚利成立于 (/""

年 % 月，自成立以来该基金在债市
结构性行情中始终表现稳健，业绩
持续位居同类产品前列。<=>?数据
统计显示，广发聚利在三年封闭运作
期间的累计净值增长率达 (!#2!9。数
据显示，与广发聚利同期成立的 ,只
同类基金，过去三年累计净值增长率
均不超过 "(9，投资回报不及广发聚
利一半。
今年以来，在宽松资金面和温和

基本面的支撑下，债券市场延续慢牛
行情，债券基金业绩整体表现出色，
广发聚利再度领涨同类基金。银河证
券统计数据显示，截至今年 % 月 *

日，广发聚利取得 $#-!9的净值增长
率，而同期债券型基金平均净值增长
率仅为 2#2(9。

广发聚利
迎来!封转开"

阿里上市前厘清与支付宝关系


