
少看大盘但求牛股! ! ! !在本专栏，笔者连续介绍了与消费有关
的内容，如上海自贸区的直销中心、三亚即
将开张的世界上最大的单体免税店海棠湾
免税店等等。多少有鼓励人们消费的作用，
现在还是回到如何赚钱的主题，毕竟要消费
还得先有钱，对吧？

先不提 !股如何投资，笔者仅就 "月
#$ 日标普 $%% 指数历史上第一次突破了
#%%%点大关，谈谈看法，从大洋那边的 &%%%

到 #%%%点的过程，感受未来我们 !股牛股
的模样。要知道对于美股而言标普 '%%指数
突破了 #%%%点是具有里程碑意义的。&(年
前，&))" 年的 * 月 * 日，标普第一次突破
&%%%点的大关。之后，我们看到美国经历了
网络股泡沫、)&&恐怖袭击、安然公司造假，
以及 *%%"年的金融危机。但是在经历了那
么多和那么巨大的利空，标普 '%%依然在 &(

年后翻倍。非常值得研究 !股市场的我们注
意，有几个问题值得探究：一、!股呼唤牛
市的声音越来越大，&(年翻倍的美国股市发

生了什么？二、在标普从 &%%%点到 *%%%点
的过程中，涨幅最大的有哪些股票呢？

介绍一下将要讨论的背景：标普 '%%指
数。全称叫标准·普尔 '%%指数，这是由标
准·普尔公司 &)'+年开始编制的。最初的成
份股由 ,*' 种工业股票、&' 种铁路股票和
(%种公用事业股票组成。从 &)+(年 +月 &

日开始，其成份股改由 ,%%种工业股票、*%
种运输业股票、,%种公用事业股票和 ,%种
金融业股票组成。它以 &),&年至 &),*年为
基期，基期指数定为 &%，采用加权平均法进
行计算，以股票上市量为权数，按基期进行
加权计算。与道·琼斯工业平均股票指数相
比，标准·普尔 '%%指数具有采样面广、代表
性强、精确度高、连续性好等特点，被普遍认
为是一种理想的股票指数期货合约的标的。

我们看看在 &(年中，市值增加巨大给

投资者带来实惠的四家美国上市公司。牛股
榜上排名第四苹果 -!!./012，以复权价格计
算，当年标普突破 &%%%点时，苹果的股价仅
仅为 %3(4美元，而今天这个价格是 &%&美元，
涨幅达到 &(%倍。在这个过程中，其实苹果成
为了一个全新的公司，从个人电脑变成了智
能手机，硬件创新的互联网平台型公司。

牛股榜上排名第三的是医药生物公司
5678696，股价在 &%%%点时为 %3:$美元，今
天 5678696的股价达到 ):美元，涨幅高达
*((倍，是肿瘤医疗行业的领头羊。*%%)年
首次上榜，排名第 **。此后，该公司每年都跻
身“财富增长最快的公司排行榜”。

牛股榜上排名第二的是绿山咖啡
（;!<=!>：?@5A）。股价在标普 &%%%点时
的复权价为 %3*"美元，而今天股价高达 &:*

美元，涨幅达到 B+(倍！绿山咖啡的单杯咖

啡机模式是其增长的主要动力，导致其作为
一个消费品公司能出现互联网公司般的增
长速度。该公司创始人准确地抓住了一个消
费痛点：“为什么一次必须冲一壶咖啡？我每
次只喝一杯。”在这一想法的驱动下，一次只
冲一杯咖啡的克里格咖啡机及其配套的单
杯饮品 C杯应运而生。用“剃刀架D刀片”的
商业模式攻占了北美市场。

&( 年间，表现最好的牛股是曾叫
EF9G69 H6I6JF86的公司。当时，是一家汽水
和果汁生产商。如今是功能性饮料的巨头。
*%&*年，这家公司更名为 @K9GL6J H6I6JF86。
其股价从 &))"年 *月 *日的 &% 美分上涨
至今日的 "+美元。这使得其回报达到了 ":$

倍。事实上，美国股市过去十年功能性饮料
都出现了大牛股。红牛在此期间也涨幅巨大。
那些细分子行业的龙头远超于行业龙头可口
可乐，在 &(年中可口可乐的涨幅并不大。

如今朋友询问笔者如何看待大势，笔者
一言答之：少看大盘，但求牛股。 文兴
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市场经受住了压力测试
! ! ! !本周股市经历了近万亿新股申购资金
跨月度冻结的考验，资金面上的类似压力测
试得以顺利通过，股市二级市场经历了震
荡，但调整的范围还是比较有限的。

此次新股申购，周四发行 (个，周五发
行 *个，下周一发行 &个，由于这三天发行
的新股在同一个申购资金冻结区，就比较容
易算出申购资金总量，这种计算对投资者还
是比较有用的。如果一个投资者要满打满算
用一个账户申购全套股票，上海股票市值需
要 ,(万元（更大体量的节能风电放到 )月
&"日去了），而深圳市值需要 &*万元，而资
金的需要是，周四需 &$"3)&万元，周五需要
:%3,:万元，下周一发行的重庆燃气发行价，
根据计划募集资金和发行股数来计算，如果

不超募也不欠募的话，一个账户需要资金约
(*万元左右，这样算下来，全套申购这 )个
股票共需要资金 *&$万元左右，这次第三批
推出的新股，是一个需要拼资金的活。

此次原定发行的 &&个股票，经过询价，
有两个发行市盈率高于行业平均市盈率，因
此被推迟三周，进行示众式的风险提示，告
诉公众“我有风险、我有风险”，但究竟风险
有多大呢？还是有点滑稽的。那个在上海发
行上市的华懋科技，发行总数 :$%%万股，发
行价 &*3%"元，发行市盈率 &)3*,倍，主营汽
车安全气囊布，这样的股票上市 ;个涨停几
乎没有悬念，却也傻傻地挂着风险提示。还
有一个似乎更为离奇，在上海上市的节能风
电，发行总数为 &3+++"亿股，发行价只有区

区 *3&+元，这样亲民的发行价多少年没有看
到了，投资者买都买不到，却还要风险提示，
这样的制度设计真有点怪怪的。
但是即便是 *3&+元的发行价，仅仅是发

行价的亲民，但你要申购却还是没有那么容
易的。按现行的新股发行规则，沪市申购
&%%%股新股要对于持有股票市值 &%%%%元，
也就是说，在 )月 &"日发行的重庆燃气，一
个账户满打满算申购，需要沪市股票市值 $:

万元，而资金只需要 &&3$%万元，真是一个拼
股票市值的买卖。

本周市场在如此大容量跨月度冻结新
股申购资金的背景下，二级市场的走势尽管
出现了回调，但回调的幅度还是在可以接受
的范围之内。本次 M.1的全部申购资金到底

多少，下周就可以出统计数据。从下周二起，
新股冻结资金开始释放，而下周也进入了 )

月份，市场的资金面又将趋于宽松，这对二
级市场的走势而言，又是一个多头力量的重
新汇集的机会。

今年的行情已经走过三分之二的旅程，
在接下来最后三分之一的时间中，做多依然
是股市的主旋律，大盘还将小心翼翼地不断
创出今年的新高，现在即便是全年的新高，
但将时间段拉长来看，依然还是在谷底慢慢
地走出来，现在还仅仅是刚刚起步，因此，现
在的主要操作策略依然是一二级市场套着
做，着眼于中长线，着眼于选择自己熟悉的
股票，着眼于跟着上市公司，去分享公司长
远发展的成果。 应健中
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