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! ! ! !本周股指出现调整走势，击
穿 !日和 "#日线，离开了超强势
区域，回归震荡蓄势。

我们上周的判断是短线调
整，中线向好，本周随着打新资金
面压力的出现和宏观数据的回
落，导致周初的回调。板块方面，
权重股已连续走弱数日，对指数
的支撑作用不再；题材股中上周
的热门比如传媒股本周也出现了
大幅回调，说明市场人气受到挫
伤，炒作热情有所消退。所以，短
期调整还将继续。然而，调整并不
意味着强势格局已经扭转，国企
改革、沪港通等向好的预期仍然
存在。我们判断下周随着新股发
行资金分流效应结束，市场有望
企稳重拾升势，$ 月市场行情仍
可期待。
再看技术面，我们将 "#日线

作为判断短期行情升势是否结束
的标志，目前已经跌破，并且 !日
线与 "#日线形成死叉，这与上周
提示短期冲高已是强弩之末吻
合。目前沪指回探到之前平台位
置形成震荡局面，我们判断震荡
或者下跌趋势的出现将持续一到
两周左右，对应之前上涨了多周
来看，时间跨度比较合理。幅度
上，%"%&'%"(! 点的跳空缺口暂
时不能回补，这是行情启动的突
破性缺口，一旦回补将是行情结
束的标志，目前来看只要不回补，
行情继续发展的概率大，与我们
判断中期行情的观点一致。所以
操作上，在前期震荡平台的下轨
可以继续低吸筹码。
在操作策略方面，随着七八

月宏观数据的回落，特别是存款
流失和新增贷款继续大幅减少，
体现了市场各方是对经济复苏的
担忧，但体制改革带来的长期红
利可抵消短期经济波动的悲观预
期。周四、周五打新冻结资金巨
大，对市场资金面的压力很大。但
之前多次新股发行已证明，这一
由资金面紧张引发的调整往往是
一段时间的低点，所以短期调整
反而提供了一次布局的机会。

东方证券!东方赢家

有望企稳拾升势
九月行情可期待

! ! ! ! )月份从个股表现来看，重新回
到大盘股搭台，小盘股唱戏的格局，
小股票成为市场热点，而大盘蓝筹
股陷入盘整格局。

蓝筹股表现较弱
)月份上涨股票依然占据主流，

截至本周三，沪深两市七成股票上
涨，下跌股票只有三成，且下跌的股
票跌幅不大。虽然下跌股票数量上
不算多，跌幅也不算大，但是，这些
下跌的股票对指数影响非常大，因
为大盘股下跌居多。
从板块来看，下跌板块是以银

行、地产、有色煤炭为主的周期类股
票，它们是&月份引领大盘上攻的主
力军，但)月份全线哑火。行业指数
显示，)月份跌幅最大的指数是上证
金融指数、上证银行指数，而地产指
数、有色指数均跌幅居前，不过，这
些板块跌幅并不大，像银行指数下
跌约*+，地产、有色指数跌幅约"+。
这些下跌板块的股票都是大盘

蓝筹股，截至本周三，上海股市市值
排名前%#名的股票中，只有中国石
化、上汽集团、光大银行是上涨的，
其余"&只股票均告下跌。再看上证
指数中权重最大的银行股，",只银
行股)月除光大银行外其余均下跌，
跌幅最大的是交通银行和兴业银
行，跌幅超过&+。*只保险股同样下
跌，券商股、煤炭股也以下跌居多。

成长股卷土重来
大盘股搭台，小盘股唱戏是这几

年常见现象，)月份这种情况又重演
了。)月份毕竟还是上涨股票居多，当
然以中小股票为主，从板块看，这几
年一直比较热门的信息板块、文化板
块卷土重来，涨幅居前，游戏，影视、
蓝宝石、石墨烯、(-打印等等新科技
股票均表现不错。
显然，)月份又轮到成长性股票

表现了。比如，今年中报业绩同比增
长%)#+，又有裸眼(-技术概念的深
天马，截至周三)月份大幅上涨了
)#+，股价创出历史新高。有石墨烯
概念的中国宝安上涨了!(+。受中
央发布《关于推动传统媒体和新兴

媒体融合发展的指导意见》利好影
响，传媒股也表现相当好，涨幅最大
的浙报传媒，)月份上涨*(+。
不过，与去年成长股涨幅巨大

相比，)月份新兴产业股虽然上涨，
但总体涨幅较为温和，涨幅大的股
票并不多，显示市场较为理性。

新股重组股涨幅大
涨幅最大的股票依然是两类，

一是新股，二是重组股，)月份涨幅
超过"##+的股票共有"#只股票，其
中)只是新股，%只是重组股。
新股中，涨幅最大的是艾比森、

中材节能、天华超净等。除了新股中，

涨幅大的就是重组股，比如，停牌*个
月的西南药业，复牌后$个涨停板，截
至周三，)月份涨幅高达",&.&(+。根
据重组方案，交易完成后，公司主营
业务将由医药业务变更为蓝宝石晶
体材料和单晶炉设备供应商，受到追
捧也在情理之中。
松辽汽车公布了非公开增发预

案，这个募集资金*#亿元的方案将进
军影视、游戏，都是市场最热门的行
业，复牌后截至周三已经连续"#个涨
停板，)月份涨幅由此高达"!$."+。
佳电股份公告其子公司研发的

主氦风机试验样机在上海完成"##

小时热态满功率连续运行考验，标

志着我国在先进核能核心装备技术
上自主创新的重大突破。这个公告
带来,个涨停板，使得该股)月份涨
幅高达$).!)+。

另外，)月份涨幅较大的股票如
锌业股份是恢复上市的股票，赤峰黄
金、松德股份、中技控股、百圆裤业等
都是有重大资产收购、资产重组题
材，从而涨幅居前，重组股永远是市
场的热点，而今年以来，进行重组的
公司相当多，几乎每个月都有公司停
牌，而每个月都有公司公布方案，上
市公司纷纷进行转型，对市场还是有
很好的正面影响。

本报记者 连建明
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! ! ! ! )月份股市交易到今天结束，
本月大盘走势没有延续上升行情，
而是陷入盘整格局。&月底沪深股
市异军突起，上证指数接连突破年
线与两年线，站上 %%##点大关。不
过，)月份没延续上升势头，这波行
情缓慢的特征越来越明显。

上证指数震幅很小
上证 指 数 & 月 份 报 收 于

%%#".!,点，但截至昨天，上证指数
不过报收 %"$!.)%点，下跌 !.&*点。
不管今天如何报收，) 月份小阳线
或者小阴线已经定局。
再看 )月份的波动幅度，上证

指数最高点就是 %%*).$*点，最低
为 %")#.,点，上下波动空间只有 ,#

点，震幅只有 (."+，这种情况和 !

月、,月较为接近，这两个月上证指
数震幅也不到 *+。
这些数据说明，大盘又陷入了盘

整格局。事实上，盘整是今年以来的
主基调，我们看看今年以来的月 /线
图就很明显地感受到这一点，今年 "

至 ,月上证指数收盘分别为 %#((.#)

点、%#!,.( 点、%#((.(" 点、%#%,.(,
点、%#($.%"点、%#*).((点，这 ,个月
收盘位置非常接近，几乎成一条直
线，就在 %###点上一点点盘整，同
时，%月份到 !月份的月 /线实体都
非常短，非常典型的盘整格局。

上半年在 %###点一线盘整，&
月份是个拐点，一举冲破盘整区域，
上了一个新台阶———来到 %%##点。
而 )月份围绕 %%##点再次陷入盘
整，这个区域的盘整需要多少时间
还要观察，但经过一段时间盘整上
一个台阶是今年以来的主基调。

大盘股与小盘股轮动
不过，这个盘整与上半年的盘

整还是有所不同，首先是成交量的

区别，截至昨天，上海股市 )月份的
日均成交额为 "(,"亿元，这个交易
量远高于上半年的日均成交额。
今年上半年上海股市日均交易

额为 &&( 亿元，) 月份的日均交易
额较上半年增加了八成。这说明市
场活跃度大大提高，这种活跃度更
多地体现在小盘股上。

&月份上证指数表现出色，但
创业板指数收出阴线；到 )月份，上
证指数表现平平，创业板指数却是
收出阳线，截至昨天，创业板指数 )

月份上涨 *.*"+，收复了 &月份的
失地。中小板指数 )月份以来也上
涨了 (.&(+。

就是说，& 月份以来的这波行
情至今体现出板块轮动的特征，大
盘股与小盘股出现跷跷板现象，但
是，这两大板块都在往上涨，只不过
时间上有差异，这是一个令人欣喜
的现象，也说明至少到目前市场展

现的是一个全面活跃的态势，当然，
这种活跃是温和的，而不是暴涨。

慢涨可能成为新常态
其次，还有一个情况值得一提，

就是今年以来月 /线的阳线增多，
即使 )月份收阴线，上证指数今年
以来月 /线为 *阳 *阴。%#"#年至
%#"(年，上证指数月 /线总体上阴
线多，最多阴阳持平。%#"#年上证
指数月 /线为 ,阳 ,阴、%#""年 *

阳 )阴、%#"%年 ! 阳 & 阴、%#"( 年
,阳 ,阴。

今年以来则是月阳线增多，这
是市场转暖的一个标志。当然，现在
还不能下最后结论，因为今年还有
*个月，全年的月 /线究竟是阳线
多还是阴线多，还需要观察。但不管
怎样，目前的一系列现象都说明沪
深股市的确是在转暖。
沪深股市目前上涨势头是非常

缓慢的。如果这种势头持续下去，那
么，上涨———盘整，将成为 0 股市
场的一个新常态，投资者对此要有
足够的认识。以前一说到牛市，大家
的反应就是暴涨，但随着市场规模越
来越大，投资者理性程度提高，暴涨
越来越难，慢牛就可能成为新格局。
事实上，暴涨没有好处，因为暴

涨之后是暴跌，沪深股市的历史一再
证明了这一点。虽然暴涨看上去很
美，但纸面富贵很容易被暴跌抹去，
而大多数人也很难逃过这一暴跌。
而慢牛一个台阶一个台阶稳步

上扬，基础很扎实，不容易出现暴
跌，反而可以使投资者财富增值。我
们看美国等海外股市，每一个牛市
都是很缓慢的，一般年涨幅也就
"#+，但这样的慢牛可以持续很长
时间，这没有什么不好。
我们需要适应这种新常态。

本报记者 连建明

8月份股市再次陷入盘整格局
成熟市场经验表明慢牛更有利于投资增值

8月份个股又现“跷跷板”现象

蓝筹股全线哑火 成长股空中接力
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