
9月新股传统产业公司居多
! ! ! !本周市场出现了大幅调整，!月 "#日各大指数
均出现了放量大阴线，上证指数、中小板指数、创业
板指数分别大跌 "$%&'、($%)'、($)*'，波段顶部信
号明显。在前两期文章中，笔者综合分析过当前阶
段行情的性质，结论是熊市已灭、牛市待萌，主要策
略是抓住波段行情，积小胜为大胜，做好持久战准
备。从近两周盘面特点看，这种策略无疑是客观的。
过去多年的牛熊更替节奏表明，熊市末期和牛市初
期经常会有一段很长时间的过渡阶段。因此，在目
前行情中，适当控制总仓位是进可攻、退可守的科
学策略，半仓是不错的选择。
笔者认为紧抓业绩主线是一条放之四海而皆准

的基本原则，在市场震荡阶段，未来业绩增长预期有
确定性的公司其股价表现往往强于市场平均水平，
并能取得超额收益。+,-)年上半年的行情体现得尤
为明显，统计数据显示，&,")年一季度预计中期业
绩大幅增长的 ()!家公司从 .月 .日到 !月 -*日
平均上涨 &!$('，比大盘强一倍以上。
以上数据充分说明业绩历来就是选股的基本要

素之一，绩优股通常都会成为牛市和平衡市的“香饽
饽”。最新数据显示，已有 -/,&家上市公司披露三季
报业绩预告，预喜的有 !!)家，占比 /&'。从净利润
最大增幅来看，&%-家公司预计增幅在 .,'或以上；
-&)家公司预计增幅在 -,,'或以上；而净利润增幅
超过 .,,'的有 -*家。分类数据显示，净利润增幅
达 .,'或以上公司中，化工、机械设备、电子、电气
设备和医药生物五大行业企业数量居前，分别为 (*

家、&%家、&/家、&(家和 &,家，上述五大行业成预
喜白马股集中地。
综上所述，预告业绩大幅上升的公司，如果目前

股价没有经过连续上涨，并且低于其中枢价值 (,'

以上，那么这些公司有望在接下来的行情中持续走
强，按照这一思路，可以总结出下面这样一个投资模
式：-$ 业绩预告：大幅上升（预期未来业绩增长明
显）；&$中枢价值空间!(,'（股价被明显低估，具有
上涨潜力）；该策略在过去一年中大幅跑赢市场，根
据上述选股方法，截至 !月 -*日，有 &*家 0股公
司符合上述标准，详情股票可以参考新东风网公布
的最新统计结果。 毛羽 柯昌武
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/公司探营

! ! ! ! !"#$年 %月 !$日!星期三"!&家"

飞凯材料 申购代码!!""!#$"发行

%"""万股"预计网上发行 $""万股#

公司简介：上海飞凯光电材料股份有
限公司的主营业务为高科技领域适用的紫
外固化材料等新材料的研究、生产和销售，
紫外固化材料因其“122343567 高效，16!
89:36; 适应性广，14<6<=348: 经济，165>!
;?@8A36; 节能，16A3><6=5678: BC>356D:? 环
境友好”的特点，广泛应用于国民经济各部
门，具有广阔的发展前景。

京天利 申购代码!!""!##" 发行

%"""万股"预计网上发行 $""万股#

公司简介：公司提供的个人移动信息
服务主要是移动金融信息服务，即将金融
信息服务延伸到移动终端，针对个人用户
需求E 依托电信运营商网络通过短信、彩
信、F0G等方式为用户提供及时准确的证
券市场数据、财经信息等移动信息服务。

花园生物 申购代码!!""&"'"发行

%%("万股"预计网上发行 #""万股#

公司简介：公司主要产品为维生素 H

(

及 H

(

上下游系列产品。经过近十年的发
展E公司成为全球维生素 H

(

行业销量最大
的生产企业之一，是可同时生产 IC 级胆
固醇原材料及维生素 H

(

系列产品的生产
厂家E具有独特的维生素 H

(

产业链一体化
优势。

万盛股份 申购代码!(!%")""发行

%*+"万股"预计网上发行 )"""万股。
公司简介：浙江万盛股份有限公司主

要从事有机磷系阻燃剂以及其他橡塑助剂
的研发、生产和销售，是国内主要的有机磷
系阻燃剂生产企业之一。

设计股份 申购代码!(!%")$"发行

%,""万股"预计网上发行 )"&"万股#

公司简介：江苏省交通规划设计院股
份有限公司是一家工程设计咨询公司E提
供道路、桥梁、隧道、铁路、轨道、港口、航
道、船闸、工业与民用建筑、环境、景观、智
能交通的规划、咨询、勘察、设计、科研、试
验检测、监理和项目管理等相关领域的工
程咨询服务。

兰石重装 申购代码!(!%),#"发行

)""""万股"预计网上发行 &"""万股#

公司简介：兰州兰石重型装备股份有
限公司从事炼油化工、煤化工及其他化工
等领域企业所需高端压力容器的设计、制
造和安装业务，提供压力容器及成套装备
从设计、制造、安装到售后技术服务的全过
程解决方案。

九洲药业 申购代码!(!%&*,"发行

*)#,万股"预计网上发行 )*#,万股#

公司简介：浙江九洲药业股份有限公
司是一家主要从事化学原料药及医药中间
体的研发、生产与销售的企业。其产品主要
有治疗领域涉及中枢神经类药物、非甾体
抗炎药物、抗感染类药物和降糖类药物等。

电光科技 申购代码!""%(!""发行

!,,(万股"预计网上发行 )&,,-$万股#

公司简介：电光防爆科技股份有限公
司作为全国行业领先、产品系列完整的矿

用防爆电器制造商，始终秉承“以专业、科
技品质，引领行业”的企业宗旨，凭借雄厚
的研发能力、完备的制造水平、可靠的产品
质量，以提高煤矿安全生产水平为己任，持
续引领国内矿用防爆电器行业发展。

!"'$年 %月 !(日!星期四"!)家"

劲拓股份 申购代码!!++&++"发行

%+++万股"预计网上发行 &++万股#

公司简介：深圳市劲拓自动化设备股
份有限公司主营业务为电子整机装联设备
的研发、生产和销售E 主要产品为焊接设
备、0JK检测设备、高温烧结炉设备和 @LM

周边设备，其中焊接设备、0JK检测设备和
高温烧结炉设备为公司的核心产品。

宝色股份 申购代码!!++&+%"发行

*'++万股"预计网上发行 %+&+万股#

公司简介：公司主要从事钛、镍、锆、
钽、铜等有色金属及其合金、高级不锈钢和
金属复合材料等特种材料非标设备的研
发、设计、制造、安装E以及有色金属焊接压
力管道、管件的制造和安装。

东方电缆 申购代码!(!%,+,"发行

!,,$万股"预计网上发行 '',$万股#

公司简介：主导产品为海缆、电力电缆
和电气装备用电线电缆E 包括 ++,NO及以
下交联电缆P交联海底电缆、光电复合交联
海底电缆、高中低压电力电缆Q、核电站用
电缆、轨道交通用电线电缆、通信电缆等，
被广泛应用于电力系统、电信系统、石化系
统、工程设施等领域。

本报记者 连建明

下周新股集中申购

金价与日元走势正相关，这是为何？
!"#$

美元指数飙升至四年高位

! ! ! !中银资讯是中国银行上海

市分行金融市场投资咨询服务

品牌# 更多资讯请扫中银资讯

二维码（见下图）。

%"&'

! ! ! !本周美元指数在高位横盘数
日后再次爆发，刷新了四年高位至
%)$*%，而欧元兑美元则重回 -)个
月低点 -$&%.,区域，美元兑日元
飙升改写了六年高点，逼近 -,!关
口。成就美元大涨的因素当属周中
美联储利率决议。一如此前市场预
期，美联储在政策决议中宣布将月
度量化宽松购债力度进一步削减
-,,亿到每月 -.,亿美元，同时，
美联储也重申其承诺，当结束资产
购买计划之后，联邦基金利率会
“在相当长一段时期”保持在超低
水平。总体来看，美联储的决议措

辞基本中规中矩，与 *月份的相比
变化不大，但市场波动却如此之
大，原因在于同时公布的重要经济
指标最新季度预估显示，联储对于
未来几年利率应该到达的水准正
在与金融市场预测发生偏离。
美联储的经济展望报告显示，

&,-. 年底的利率预测中位值为
-$(*.'，比 / 月份的预测值
-$-&.'进一步上调，而 &,-/年底
的预期值更是达到了 &$%*.，相比
此前上修了 (*$.个基点，而新发
布 的 &,-* 年 底 预 测 值 则 在
($*.'。这无疑是美联储未来将走

上快速政策紧缩通道的有力信
号。未来 (年间的利率预期水平
被大幅上修，显示美联储在“相当
一段时间”的期限最终到来之后，
将会以快于市场预期的步伐调升
政策利率水平，这也暗合了此前
旧金山联储的研究报告措辞。该
报告曾表示，市场对美联储未来
加息步伐的预期可能比实际状况
要更加保守。
在随后的记者会上，美联储主

席耶伦强调，未来货币政策将取决
于经济领域关键指标的复苏情况，
这意味着今后就业及通胀等数据

将继续被市场看重，随着美联储会
议结束，经济基本面会继续支撑美
元，我们认为美联储明年加息只是
具体时点问题，而不是会不会的问
题，这同欧元区和日本还在纠结怎
样继续宽松已形成鲜明对比，因此
可判断美元的中期走牛态势基本
确定。

周内苏格兰公投事件是汇市
另一大关注点，这将决定英镑的短
线走势，正式投票结果将于北京时
间周五凌晨出炉，从目前民调数据
来看，反对独立阵营略占上风，但
优势不明显，随着各区公投结果陆

续发布，相信英镑定会随之大幅波
动，但我们预计最终的结果很可能
是虚惊一场，苏格兰留在英国的可
能性较大，如此，英镑短线存在探
底反弹的机会，但从中期前景来
看，苏格兰问题可能今后仍会困扰
英国政坛，因此投资者需警惕该不
利因素的潜在爆发可能。苏格兰公
投影响渐渐消散后，市场关注点将
重回货币政策前景，当前英镑是唯
一有能力与美元抗衡的货币，英国
央行于明年开始升息的概率很大，
建议投资者交易英镑美元这一货
币对可逢低吸纳，下方 -$/,关口
支撑力度较为明显，虽然重回 -$*,

已难度很大，但 -$/.水平还是有
望触及。 中国银行 聂金龙

! ! ! !本周国际金价破位下行，二季
度低位 -&),美元被跌穿，最低触及
-&-/美元，相对于年初 -&-,美元
的开盘，国际金价几乎年内的所有
涨幅系数回吐。而距离年内高位
-(!-美元，国际金价整整下跌了
-&$.'。在另一端，美元涨势一目了
然，美元指数本周刷新了从 &,-,年
*月以来的最高位，周中最高升至
%)$*%，相对于年初 %,$-&，美元指数
大幅上涨了.$%'。

通常我们会将汇率与金价波
动进行比较分析，年内美元与金价
走势的负相关性虽然存在，但低于
长期趋势。经过简单的相关性分
析，会发现年内主要货币中美元与

金价的相关性为R,$()，欧元和澳
元这两个传统与金价正相关的货
币，至今的相关系数为 ,$&- 和
,$-%，而最显著的非美货币却是日
元，其与金价的相关系数高达
,$)%。日元与金价同步波动，并不
难理解，两者同为低息资产，并具
备避险驱动因素，年内日元之前从
-,.$&%扬升至 -,,$*)期间，金价
正是从 --%)美元升至 -(!-美元，
而 *月以来日元自 -,-大幅跌至
目前 -,%$/%，而金价自 -().美元
跌至目前 -&-/美元。

这背后寻找市场的核心变动
因素，可以归结为两方面，一是整
体市场避险驱动的下滑，特别是在
美国经济结束一季度的环比衰退
出现再度强劲增长，而欧洲央行负
利率和量化货币政策预期也刺激

欧洲经济有转暖趋势，从市场资金
追逐的对象来看，高风险的股市更
受驱动，二季度以来美股道指从
-.(),扬升至 -*-./，欧洲泛欧绩
优股指也从 -&*/ 扬升到目前的
-(%.。另一方面美元的利率预期发
生的变动也构成对于低息资产的
负面冲击，从市场层面来看年初到
*月末是美国长短期公债利差以 (

个月和 -, 年期公债利差来看从
&%)点下降到 &(,点，但此后利差
出现显著扬升，在不到 &个月时间
内目前回升至 &/,个基点，说明短
期市场利率预期相对于长期上升
显著。
本周联储的利率会议上，联储

没有如市场预期修改“相当长一段
时间内”维持近零利率的立场，但
暗示将加快升息步伐，决策官员的

最新预期中值为，明年底联邦利率
基准为 -$(*.'，这显示将快于市
场此前认为的 /月加息的预期。这
种表述和市场利率的变化完全合
拍，也在基本面方面支撑了近期来
自汇率和黄金的价格改变。

1MC应该也是考虑到短期市
场风险，近期在金价回落中做出了
持续减仓的动作，过去一周从 *%%

吨，下滑 ,$.('，截至本周持仓量
降至 *%)吨。
短期金价破位 -&),美元走势

看空，从交易角度来看金价若回测
这一线的阻力将构成建立空仓的
机会，而下一步目标分别是 -&-,

美元和 --%)美元，如果参考近期
日元已经跌破了年初低位，则金价
走势的确令人堪忧。

中国银行 徐明

大调整后选股思路

按照招股计划，下周9月发行11只新股。其中，周三
发行8只，周四发行3只。不过，9月份的这批新股似乎传
统产业公司居多，新兴产业公司较少。同时，投资者也需

要注意，如果有公司发行市盈率高于行业市盈率，那么，
可能就会推迟发行，所以，下周究竟发行几只新股，还需
要等新股发行价公布。下面是下周新股的基本情况介绍：


