
油价连续走低
对中国是双刃剑

! ! ! !今年下半年! 国际石油价格大

幅度下跌!原因有很多解读!比较流

行的观点是美国页岩油气革命使得

美国国内石油生产大幅度上升!近

年来美国原油产量大幅增长! 替代

了部分进口原油"

从 !"#"年到 !"$%年! 美国原

油产量从 !& 亿桶增加到 !'(! 亿

桶#进口量从 %%()亿桶下降至 !*(!

亿桶! 原油产量和进口量分别创下

!+年新高和新低" 此外!美国页岩

油气增长的前景还使得美国可能成

为能源出口大国! 美国国内也正在

讨论是否要解除能源出口的禁令"

另外! 世界经济复苏前景不令

人乐观!全球石油需求量增长乏力"

另一方面! 沙特在需求减少的情况

下!宁可接受价格下跌!也不愿意减

产! 这也是导致石油价格下跌的供

应方面的因素"

但是! 石油价格虽然从长期走

势看受全球供求关系的影响! 但是

短期内石油价格大幅度波动的主要

因素还是由金融资本的投机和炒作

引起的" 否则很难解释近 +个月国

际石油价格下跌了 !&,! 因为 +个

月内国际石油的供求关系并不会发

生如此大幅度的变化" 美国页岩气

革命并不是一年之内发生的! 近几

年!美国页岩油气的产量逐年上升!

这个趋势早已存在! 沙特等欧佩克

国家也没有在近期大幅度增产"

与此相关的是近期原油期货市

场空头合约火爆! 而多头合约持有

量大幅度减少! 美国商品期货交易

委员会 $-./-%#&月 %#日发布的

报告显示! 投机者持有的原油净多

头合约减少了 #!'0'手&

投机者为什么在下半年纷纷做

空原油'据笔者所判断!全球石油供

求关系的变化只是一种炒作的题

材! 背后不能不说没有国际政治博

弈的阴影& 俄罗斯今年 1月份乘乌

克兰内乱之际将克里米亚收入自己

的版图! 与美国为首的西方在这个

地区展开了角力& 美国的经济制裁

并没有对俄罗斯产生多大的影响&

但是俄罗斯依赖石油的格局使得俄

罗斯对于国际能源价格十分敏感!

据分析! 当石油价格下跌至 *&美

元2桶以下时!俄罗斯就会发生严重

的财政危机&所以!尽管我们没有证

据证明美国政府是背后的操纵者!

但我们也不能排除以美国金融财团

为主要力量的国际炒家们利用他们

的炒作能量! 通过操纵市场来达到

美国政府想要达到的结果&

石油价格的涨跌从来就不是纯

粹的经济现象! 历史上石油大幅度

涨价和跌价都有国际政治力量博弈

的背景!现在是!将来也是& 我们作

为最大的石油进口国对此一定要有

清醒的认识&
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国际油价为何大幅波动

! ! ! !国际石油市场跌入熊市时，石
油输出国组织（!"#$）最大产油国
沙特非但不减产，还主动降低出口
美国的油价，打响价格战，针对美
国页岩油生产商指向性明显。但美
国企业自信对低油价的承受力超
过其他 !"#$成员，决定以保持、
甚至增加产油量作为回应。

开采页岩油的美国能源企业
至今并未因沙特价格战改变增产
的计划。美国切萨皮克能源公司、
依欧格资源公司等多家大企业的
高管本周公布财报时承诺，将维持
现有产量、甚至增产，认为即使油
价进一步下跌，他们也能通过成功
降低成本获利。

切萨皮克能源公司董事长阿
奇·邓纳姆认为，沙特财力雄厚，油
价跌至每桶约 %&美元也不会受到
影响，但“只要油价低于每桶 '&美
元，绝大部分 !"#$的成员就无法
维持政府预算、让国民幸福生活”。
但他同时承认，沙特确实赌得大。
如果他们把油价降到每桶 (&或者
)&美元，美国（产量）会下滑。

本月 *) 日，!"#$ 将举行会
议，沙特石油部长已飞赴拉美产油
大国委内瑞拉。西方分析人士将此
举视为沙特时隔 +(年后可能再度
联手拉美的 !"#$成员，共同消除
美国页岩油对 !"#$造成的威胁。
沙特与拉美产油国的“恩怨情

仇”可以追溯到 ,--'年。当时沙特
要竭力维持本国在国际市场的主
导地位，希望团结 !"#$成员，让
油价走出每桶 ,&美元的低谷。对
委内瑞拉这种有增产潜力的拉美
!"#$成员，沙特此前心存隔膜，
没有真正视为“自己人”。不过形势
逼人，,--'年底以后，沙特终于争
取到委内瑞拉和墨西哥的合作，促
成了 !"#$ 与非 !"#$ 产油国恢
复合理油价的协议。
今时不同往日，全球经济低迷

使石油需求减少，页岩油技术革命
又使美国这类非常规采油的产量
突飞猛进，对石油市场的影响越来
越大，也成为 !"#$越来越大的威
胁。美国能源情报署上月公布，国
内油田日产油增至 '-)万桶，产量
刷新上世纪 '& 年代以来最高记

录。国际能源署又预计，受欧亚经
济增长普遍下滑影响，全球石油需
求增长将创至少 ./&-年以来最低
记录。

花旗驻伦敦的欧洲能源研究
主管克雷曼预计，在本月 .) 日
!"#$会议以前，沙特会设法团结
!"#$的弱小成员，以图在与美国
页岩油生产商的竞争中赢得胜利。
他认为，页岩油成为现在沙特的眼
中钉。他预计，因为可以暂时压低
油价，以低价打消投资者为开采页
岩油融资的热情，所以沙特可以遏
制页岩油生产。

美国投行 0123$45的分析师
马布里认为，“沙特企业调降对美
国售价，对其他地区却没有降价。
这确实看来让人相信，他们是冲着
美国页岩产油的。那是他们市场份
额最大的威胁。这是在提醒人们，
即使左右石油市场的力量看似在
倒向美国一方，只要决定行动，沙
特也能在市场掀起真正的风浪。”
沙特的忌惮不无道理。上月多

家华尔街机构下调油价预期，以看
多石油闻名业内的高盛也转向，预
计明年第二季度布伦特原油跌至
'/ 美元6桶，较当前水平再跌
+/7。高盛的报告称美国的页岩油
创造了“石油新秩序”，预计其影响
将超过 !"#$。
本月 8日，沙特国有油企沙特

石油公司将销往美国墨西哥湾的
每桶原油售价下调 9%美分，降至
去年 +.月以来最低点。可同时，沙
特另一大油企阿拉伯美国联合石
油公司却上调了出口欧亚两大洲
的原油价格。
本报记者 卫蔚 综合报道
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全球石油需求减少引发市场新一轮竞争

美国页岩油企业!死磕"沙特
! ! ! !今年 (月以来，国内成品油价已
历经七连跌。七连跌后，国内汽油零
售限价累计跌幅达到 +8.%元6吨，柴
油零售限价累计跌幅达到 +.)%元6

吨。折合 -.号汽油、/号柴油累计分
别下跌 +:/.元6升，+:/-元6升。
卓创资讯成品油分析师张斌认

为，根据目前国内成品油定价机制，
原油价格下跌是国内油价下滑的核
心原因。目前，中国的石油对外依存
度已经接近 (/7。国际油价上涨，
国内油价则跟着涨，反之亦然。
“油价连续走低对中国是一把

双刃剑。”张斌说，利好方面，一是消
费者可以享受油价下跌带来的实
惠；二是起到节约成本的作用，给国
内产品出口带来很大竞争力；三是
推动我国的能源储备；四是国内石
油资源价格改革以及石油资源体制
改革迎来良机，有助于淘汰落后的
产能，净化市场，但同时也不能忽略
了负面影响。对于原油产品生产者，
连跌会挫伤他们的生产积极性，一
个具有较大加工能力的炼厂，储备
周期一般是一到两个月，国内成品
油价一月两调，就造成成本高价、成
品低价的矛盾，造成利润损失。
至于会不会八连跌，张斌认为

“不好说”，“从当前原油走势来看，
尽管供大于求预期依旧强烈，但是
从市场层面以及技术层面，原油期
货在 '/美元6桶是一个较强的支撑
位。因此新一轮调价窗口连跌搁浅
预期较大。”然而，目前地缘政治影
响下的大国博弈已经成了影响国际
油价涨跌的主要因素，这就带来了
不确定因素。昨天沙特管线起火，原
油趁势回调。周三纽交所美原油期
货价格收盘大幅上涨 +:9-美元，涨
幅达 +:-87，“总的预期，下周市场
将震荡走稳，国内油价可能迎来跌
和搁浅的临界点。”
至于美国页岩油对石油价格的

影响，张斌倾向炒作因素大于供求
方面的影响。“其产量占原油产量的
多少至今没有明确数据，很多分析
人士认为页岩油带来的供应大幅增
加影响了油价，但是今年上半年，页
岩油技术就已经得到普遍认可，那
时候却没有直接打压原油价格，现
在说是影响油价的重要因素有失偏
颇。”张斌说。 本报记者 王文佳
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