
! ! ! !中国高铁经历了一段波折，“!"#$”
事件和铁道部高官的落马，一度使得中
国的高铁投资骤降，高铁板块也随着从
云间跌落。如今，高铁国内投资再受重
视，出海战略稳健推进，南北车停牌以及
本周中标墨西哥高铁项目，都使得高铁
板块被看好。

中国高铁以高质量获得世界认可，
据了解，墨西哥项目落地后，我国高铁有
望进一步加快出海步伐，多点开花。其
中，俄罗斯高铁项目正在紧锣密鼓洽谈
之中，年底前有望取得突破性进展；由中
国铁建承建的土耳其安伊高铁已于今年
运营，目前采用的是西班牙提供的动车，
近期将进行车辆增购招标；吉隆坡到新
加坡的新马高铁已动工，预计明年夏天
将进行车辆招标。

事实上，经过 #%多年的建设，中国

铁路已改变落后面貌，成为世界领先的铁
路系统，走出去的潜力非常大，即使像美
国这样的发达国家，由于重点发展航空、
高速公路，目前的铁路系统已经落后。如
果说美国运输以公路和航空为主，铁路建
设未必会大规模展开，那么，一些发展中
国家铁路建设的潜力非常大，如巴西、阿
根廷、墨西哥、印度以及非洲等等，人口较
多面积较大的国家，建设铁路还是非常经
济的，而中国高铁相比欧美、日本的企业，
具有质量好、价格低的优势，这也是近期
中国高铁在海外屡屡中标的原因，而且，
从建设到车辆，中国高铁都获得国际认
可，相信今后可以获得更多的订单。

去年底，阿根廷政府宣布，将从中国
机械设备工程股份有限公司购买总价为
&'(!亿美元的铁路设备，其中 &)亿美元
由中国国家开发银行提供项目贷款融资，

另外 $"!亿美元通过阿根廷政府发行国
债募集。在 '月老挝总理访华期间，中国
和老挝宣布启动两国政府间铁路合作协
议，该项目预计将耗资 !*亿美元。据报
道，中国进出口银行将为这一项目提供融
资支持。在中国企业与东南亚（泰国）、东
欧签署的涵盖多行业领域的装备订单中，
融资方式亦为由我国政策性银行提供项
目贷款，外方企业借此采购中企设备。
因此，随着人民币国际化的推进，将

助推中国“走出去”战略，高铁成为中国
高端装备输出的龙头。从这点来看，高铁
板块股票未来几年还有发展潜力，同时，
高铁“走出去”还会带动其他行业走出国
门，市场人士认为，由于我国传统的钢
铁、水泥、电解铝和船舶等行业在全球范
围内具备一定技术、装备和规模优势，这
些行业可成为本轮对外合作产能输出
“领头羊”。

对于这个“走出去”战略带来的投资
机会，投资者可以密切关注。

中国高铁!走出去"潜力巨大
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! ! ! !相比之下，+*月份以来的两个高铁
项目影响更大，中国北车中标的波士顿
项目，是直接进入了美国市场；而墨西哥
&!*亿元的高铁项目，更是建设与车辆
一体的整体项目。从单纯建设及装备出
口，到建设、装备和标准整体输出，是本
次高铁海外第一单最大看点，预示着我
国高铁整体实力得到世界认可。墨西哥
比邻美国，在海外取得良好运营经验后，
这个项目将成为今后我国高铁“走出去”
的样本。

+*月 '日中国铁建上涨 ,(&,-，股
价创出今年新高，截至本周三，中国铁建
今年以来上涨了 .%(,-。中国南车因为
停牌与中国北车重组，股价无法表现，但
今年也上涨了 +!(!,-，而中国北车上涨
了 $/(!!-。另外，中国中铁今年上涨了
/'(,!-、中国交建上涨了 /+(%&-。
这些大盘股尚且涨势喜人，小盘股

自然涨幅惊人，高铁板块中的小盘股如

特锐德，今年以来上涨了 0%(,!-，股价
创出历史新高；晋亿实业上涨 ,!($!-；
天马股份上涨 !/()/-；太原重工上涨
!,(!&-；辉煌科技上涨 /%(),-；龙溪股
份上涨 .,(&,-；高盟新材上涨 .)('/-；
中铁二局上涨 '.()0-；佳讯飞鸿上涨
$0(&!-；晋西车轴上涨 )$/('/-；世纪瑞
尔上涨 ))/(/,-。永贵电器今年上涨
)).(),-，东方雨虹虽然今年涨幅只有
,()-，但该股上市以来一路上涨，目前
股价都处于历史高位，是大牛股。
可以说，今年高铁板块是市场一大

热点。而且，这些公司的业绩目前还没有
充分显示出来，今后几年这些高铁公司
的业绩会得到充分体现。因此，高铁公司
依然有很大的潜力。
高铁“走出去”战略已经成为中国的

一个新战略，包括总理也在世界各地宣
传中国的高铁，而最近的一些举措，也是
为了适应高铁“走出去”新格局，如中国

南车与北车停牌正在进行整合重组。
最近几年，南、北车之间恶性竞争所

带来的不良影响开始逐步显现。比如，
&%))年 )月土耳其机车项目招标，南、
北车互相压价，中国北车以几乎没有利
润的价格投标，但最终订单被一家韩国
公司抢走。再比如 &%)$年 )月，南、北车
前往阿根廷，参加其电动车组采购招标。
在中国北车以 &$! 万美元1辆的价格已
经率先中标的情况下，中国南车给出了
每辆车 +&!万美元的报价———当时其他
公司平均报价为每辆车 &%%万美元。
因此，解决南、北车之间的恶性竞争

等问题显得尤为迫切。+%月 &!日晚，中
国北车、中国南车及中国南车集团旗下
公司时代新材，分别发布内容相同的公
告：公司拟筹划重大事项而停牌。
市场人士表示，南、北车整合是必然

趋势。由于此前市场对南北车整合预期
较高，此次几家公司同时停牌再次挑动
市场神经，一些高铁板块股票闻风走高。
中国高铁“整装出海”的一出大戏，也进
入紧锣密鼓的酝酿阶段。

高铁首单花落墨西哥激发市场热情

高铁板块热点有望延续
本周一个重大消息就是中国高铁出

海第一单花落墨西哥，中国铁建与中国
南车及4家墨西哥本土公司组成的联合
体中标墨西哥城至克雷塔罗高速铁路项
目，合同金额约合270.16亿元人民币。
高铁板块集体应声而涨，事实上，高铁板
块今年以来一直走势很强，而未来潜力
依然很大。

! ! ! !根据中国铁建和中国南车发布的公告，北京时间 ++月
'日凌晨，墨西哥通信和交通部宣布，中国铁建与中国南车
及 '家墨西哥本土公司组成的联合体中标墨西哥城至克雷
塔罗高速铁路项目，合同金额约合 &!%(+/亿元人民币。
这个项目是我国在海外设计、承建并完全采用中国标

准和装备的首条时速 $%%公里高铁，高铁列车控制系统等
核心技术均采用我国高铁成套技术。根据公告，项目线路全
长 &+%公里，设计时速 $%%公里1小时，计划建设工期 +&+%

天，运营维护期 +,%%天。
据中国铁建总裁助理兼中国铁建国际集团董事长卓磊

透露，为建设墨西哥首条高铁，&%+$年墨西哥就开始在国
际范围公开招标。日本三菱、法国阿尔斯通、加拿大庞巴迪
及德国西门子等跨国企业均表现出浓厚兴趣。由于项目从
发标到截标时间只有两个月，这些企业都没能在规定时限
内拿出标书。最终，中国铁建与中国南车及四家墨西哥本土
公司组成的联合体成为夺得这笔大单的“黑马”。

业内人士认为，这意味着我国高铁“走出去”真正意义
上的第一单花落墨西哥。在“墨西哥样本”树立后，我国高铁
有望进一步加快出海步伐，多点开花。

事实上，今年以来，中国高铁不断获得国际市场认可，
今年国内高铁相关企业已斩获过千亿元海外订单，意味着
中国“高铁走出去”战略已逐渐步入深水期。
中国南车 /月份与川崎重工业株式会社等组成的联合

体曾中标新加坡地铁车辆 $/亿元的项目；!月 &0日，中国
南车披露子公司青岛四方机车与阿根廷方面签订 .(&亿元
电动车组配件和车辆销售合同；中国北车则在同期成功杀
入菲律宾市场获得 .('亿元城轨车辆订单；同样是在 !月
份，中国北车子公司北京二七轨道交通装备公司则与世行
驻刚果2金3代表处和刚果4金3铁路公司签订了 +(*.亿元的
机车出口合同；此后，中国北车各子公司于 0月份连获澳大
利亚、阿根廷、莫桑比亚三项机车订单，包括客车、内燃机车
等，共计 ++(!$亿元；四季度，南北二车在机车领域再度获
得国外大单，其中，中国南车主要在南亚市场，而中国北车
则成功进入以美国为主的北美市场。

+*月 &&日，中国南车披露竞得马来西亚、印度共计
+'('亿元的地铁车辆项目，另以联合体的方式竞得新加坡
&(.亿元地铁车辆销售合同。中国北车则于 +*月 &'日披露
中标美国波士顿地铁车辆采购项目，将向后者提供 &,'辆
地铁车辆，中标金额高达 $'(,.亿元。
另据了解，中国南车日前已向美国加利福尼亚高速铁

路管理局递交投标意向书，决意参与该州 $.*公里级别动
车组的竞争。
除南北车以外，国内企业在境外竞得的铁路订单也不

在少数。中国铁建、中国中铁今年已披露的海外铁路类订单
数据来看，中国海外铁路订单主要集中在非洲地区。+月，中
国铁建的 ,,(&!亿元铁路建造项目位于苏丹；.月，中国铁建
获得的 ,*!(!0亿元沿海铁路框架合同位于西非东南部的尼
日利亚；此外，中国中铁也在新加坡获得了 +&(*.亿元的地
铁及隧道施工项目。

中国高铁今年屡获订单

高铁板块成为今年热点

本报记者 连建明


