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2007年
天津尝试推出“港股
直通车”，引起国内
争议，后无限期推迟

2014年4月10日
中国证监会和香港
证监会发布联合公
告，将在6个月左右
推出“沪港通”试点

2014年9月26日
上交所发布《沪港通
试点办法》《港股通
投资者适当性管理
指引》等规则

2009年
国务院19号文件提
出适时推出国际板，
引入国际公司股票，
后未有实质性进展

2014年6月13日
中国证监会发布《沪
港股票市场交易互
联互通机制试点若
干规定》

沪 港 通 大 事 记
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! ! ! !半年等待之后，沪港通终于尘埃落定，今
天上午，中国证监会与香港证监会联合发布
公告：沪港通股票交易从##月#%日开始。作为
今年&股市场最大举措，沪港通正式推出，对
&股市场有什么意义？最大的意义就是将使&

股市场走向全球。

半年落实速度很快
沪港通这个名词首次出现是今年$月'"

日。$月'"日上午，国务院总理李克强出席博鳌
亚洲论坛!"'$年年会开幕式并发表演讲时表
示，中国将积极创造条件，建立上海与香港股
票市场交易互联互通机制，进一步促进中国内
地与香港资本市场双向开放和健康发展。

$月'"日中午，中国证监会网站发布了中
国证券监督管理委员会与香港证券及期货事
务监察委员会的联合公告，宣布原则批准上
海证券交易所、香港联合交易所有限公司、中
国证券登记结算有限责任公司、香港中央结
算有限公司开展沪港股票市场交易互联互通
机制试点（简称沪港通）。

一个股市的重大消息放在中午发布，这
在&股历史上还是首次，这一重大举措在沪港
市场引发强烈反响。中午收盘还基本上是平
盘的上证指数，下午在蓝筹股的推动下拔地
而起，不到一个半小时，快速上涨了$"点，最
终上证指数上涨了'()*+，恒生指数也上涨了
#(,#+。鞍钢股份、宁沪高速、海螺水泥、中信
证券、中国铁建、中国平安等一批&-.的蓝筹
股下午发力大幅上涨。

由此，沪港通在投资者心中留下良好印
象，因为催生蓝筹股的上涨，而这是投资者盼
望已久的事情。

今年/月#)日，中国证监会发布《沪港股
票市场交易互联互通机制试点若干规定》，明
确了沪港通许多原则制度。

今年0月!/日，上交所发布《沪港通试点
办法》《港股通投资者适当性管理指引》等规
则，沪港通的操作方法也基本明确。

至此，沪港通的操作规则全部出台，沪港
通的测试也顺利进行，市场普遍预期，#1月份
沪港通将正式推出。然而，一些因素导致沪港
通推迟推出。

今天上午，证监会宣布了沪港通正式实
施时间，''月'%日即下周一。这个市场重大创
新举措，涉及非常复杂的跨区域不同市场操
作，能够在短短的半年里落实，可谓神速了。

!股将融入全球市场
什么是沪港通？表面看，就是上海和香港

的股市投资者相互可买卖股票，虽然目前还
不是全部的股票，但基本上打通了两个市场
的通道。但事情绝不是两个市场买卖股票这
么简单。
沪港通最大的意义，是将&股市场推向全

球的重要一步，是中国资本市场进一步开放
的风向标。中国的&股市场一直是一个封闭的
市场，只对国内投资者开放，而不向全球投资
者开放。虽然&股也逐步开放，允许部分海外
投资者进入&股，这就是已经推出的2344和
52344制度，然而，由于额度等种种限制，目前
能够进入&股市场的国际投资者数量非常少，
截至今年%月底，2344和52344持有&股市值的
规模是),11亿元人民币。

沪港通最大的不同之处是额度高，沪港
通的额度是)111亿元，差不多是目前2344的
总额度。香港市场则是一个全面开放的市场，
在香港的投资者不光是香港本地的投资者，
而是全球的投资者，上海股市对香港市场开
放，实际上意味着对全球市场的开放，因为所
有国际投资者都可以进入香港市场，进而通
过沪港通进入上海股市。

上海股市则是&股市场中最重要的蓝筹
股市场，大型蓝筹股集中于上海，进入上海股
市也就是进入了&股市场。如果国际投资者通
过沪港通大量进入&股市场，有利于&股市场
大幅度提高外资占比。因此，如果说2344制度
是资本市场对外开放开了一扇窗，那么，沪港
通就是开了一扇门。

半年前，沪港通消息曾引发一波上海股

市的短暂行情，但很快又陷入低迷，一些投资
者对沪港通的作用产生怀疑。而沪港通在海
外非常热，对此，瑞银证券首席策略分析师陈
李认为，&股市场低估了沪港通的作用，果然，
%月底以来，沪深股市出现了一波稳健而强劲
的上涨行情，上证指数至今已上涨!1+。今天
上午上证指数与恒生指数均高开高走，大幅
上涨，上证指数创出今年新高。

陈李认为，沪港通以及进一步扩大的
2344、52344额度，将带来国际投资者在&股占
比的提高，未来一年，海外投资者持股规模有
望达到&股自由流通市值的0+，&股市场将真
正融入全球市场。

!股牛市值得期待
中国改革开放以来，资本市场的对外开

放相对较慢，当然这是因为影响太大，稳健开
放是必须的。而随着上海自贸区推出以及今年
沪港通的推出，金融市场的开放步伐在加快。

上海自贸区一个重要任务就是一系列金
融政策的先行先试，加快人民币国际化的推
进，沪港通也是人民币国际化的重要步骤，因

为沪港通采用的是人民币结算。市场预计，人
民币在几年内有望进入自由兑换阶段，如果
人民币国际化推进顺利，那么，&股市场对外
开放将进一步加快。事实上，沪港通也只是一
个过渡政策，如果&股市场全面开放，任何国
内、国外投资者都可以自由投资&股，那么，沪
港通、2344制度等都没有存在的必要，相信未
来&股市场会全面开放。

对眼下来说，沪港通会对上海股市带来
直接效应，即股市的上涨。因为经过%年的调
整，&股市场已成为全球洼地，市盈率长期处
于历史低位，在全球市场处于低位，相信这对
国际投资者具有很大的吸引力。

就在上周末深圳的一个会议上，港交所
总裁李小加认为沪港通将带来“世界最大规
模资产的一次重新平衡”。李小加预计，中国

!!万亿美元的银行资产将大规模地向资本市
场转移，其中的七八万亿美元可能会流入&股
市场，使得&股市场的体量在未来五到十年获
得巨大增长。他同时认为，沪港通对人民币国
际化意义重大。人民币从贸易结算货币将真
正变成了世界舞台上一个大规模的投资货
币，而只有走向大规模的投资货币以后，才有
可能最终走向储备货币。所以，沪港通对人民
币国际化将是一个巨大的机会，将可能从质
上带来人民币新的发展机会。

今年下半年&股市场走出一波这几年最
好的行情，这其中沪港通预期是一个重要因
素，如今，沪港通真的推出后，市场继续大幅
走高，资本市场进一步开放带来一个长期牛
市是值得期待的。

本报记者 连建明

沪港通开通对!股市场有何意义

! ! ! !本报讯（记者 许超声）受证监会宣布
沪港通将于##月#%日正式开通消息影响，
沪深两市股指今天早盘双双高开高走，其
中沪指开盘报!$)/(/)点，涨1(%/+；深成指
报*!00($!点，涨幅1(%*+。
由于市场普遍认为，沪港通开通后，在

内地和香港无风险利率之差缓慢收窄的过
程中，&股高折价的大盘蓝筹将受到基于价
差交易的增量资金的青睐，因此，从上午的
盘中看，保险、银行、券商板块开盘涨幅靠
前，其中，保险、银行板块收盘分别涨逾#+。

对于沪港通开通后对市场的影响，分
析认为，沪港通的推出对&股资金流入、人
气有积极作用，从市场投资机会看，不论是
蓝筹还是成长，具备上涨催化剂的个股仍
有望取得显著超额收益，大象起舞与成长
唱戏的共振格局将成为市场常态。在中期
强势格局明确、结构性牛市延续的背景下，
“立足中线、逢低布局”应是未来较为稳妥
的对策。
今天早盘，港股市场也同样大幅上扬，

恒生指数今早开盘暴涨!(!)+，涨,!$(/#

点。从盘面上看，蓝筹股普遍上涨。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）中国证监会与香
港证监会今天早间联合发布公告，沪港通下
的股票交易将于 ##月 #%日开始。

公告称，为促进内地与香港资本市场共
同发展，中国证监会与香港证监会决定批准
上海证券交易所、港交所和中证登记结算公
司与香港中央结算公司正式启动沪港股票交
易互联互通（简称沪港通）机制试点。沪港通
下的股票交易将于 !1#$年 ##月 #%日开始。
沪港通是指上海证券交易所和香港联合

交易所允许两地投资者通过当地证券公司
（或经纪商）买卖规定范围内的对方交易所上
市的股票，是沪港股票市场交易互联互通机
制，包括沪股通以及港股通两部分。
公告表示，今年 $月 #1日中国证监会、

香港证监会发布联合公告以来，两地监管机
构在启动沪港通的准备工作上通力合作。目
前，沪港通交易结算、额度管理等相关业务规
则、操作方案及监管安排均已确定，技术系统
准备就绪，市场培育和投资者教育取得良好
结果，并制定了有针对性的应急预案。
公告称，中国证监会、香港证监会已就沪

港通项目涉及的跨境监管合作原则和具体安

排达成共识，并签署了《沪港通项目下中国证
监会与香港证监会加强监管执法合作备忘
录》，以加强双方执法合作，采取有效行动，打
击各类跨境违法违规行为，维护沪港通正常
运行秩序，保护投资者的合法权益。
公告表示，中国证监会、香港证监会已订

立监管合作安排和程序，及时妥善处理试点
过程中出现的重大或突发事件，确保两地投
诉渠道的开放和诉求的有效便捷处理。同时，
两地已就沪港通投资者教育达成合作安排，
继续做好沪港通投资者教育和投资知识传播
工作。
公告指出，沪港两地交易所、证券交易服

务公司及登记结算机构应当依法履行沪港通
各项职责，组织市场各方有序开展沪港通业
务。证券公司!或经纪商"应当遵守相关监管
规定及业务规则，加强内部控制，防范和控制
风险，做好投资者教育和服务，切实维护投资
者合法权益。投资者应当充分了解两地市场
法律法规、业务规则和实践操作的差异，审慎
评估和控制风险，理性开展沪港通相关投资。
市场各方应利用好正式启动前的时间，进一
步做好准备工作，确保沪港通试点顺利开展。

沪港通下周一开始交易 沪深股市
早盘高开高走


