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! ! ! !沪港通已经顺利运营一周了。
昨天，香港交易所集团行政总裁李
小加通过网上撰文表示，如果从运
行的安全性和稳定性来打分的话，
他觉得过去这一周的沪港通至少
可以得个“良”。沪港通是一座天天
开放的大桥，而不是一场音乐会，
无法用一周或者一个月的上座率
来衡量它的成败。相反，它的价值
可能需要两三年或者更长的时间才
能得到验证。

沪股通成交远超港股通

“在沪港通开通第一天，之所以
出现额度迅速用尽的情况，可能是
因为一些 !"#$机构在换仓，他们在
内地卖出了原先持有的一些上海股
票，又通过沪股通在香港把这些股
票买了回来，希望把手中的 !%$$额
度腾出来投资其它的内地资产。”李

小加在文中分析说，短期来看，沪股
通的成交确实远远超过了港股通。
但是，长期来看，港股通的成交量增
长潜力一定会超出很多人的预期，
因为相对于海外投资者来说，中国
内地居民的海外资产配置需求更
大。二十年前，中国需要引入大量的
海外资本；未来二十年，中国的资本
需要走出去，而且资产配置多样化
的需求也会大大增加，大量财富会
从银行存款转向证券和其它资产类
别，这是大势所趋。他相信，很多内
地投资人会从港股通迈出走向海外
的第一步。

合资格股票肯定会扩容

李小加坦言，港股通的冷清开
场，的确让包括他在内的很多市场
人士有点始料未及，但细细思考后
也觉得并不奇怪。他认为，可能主要

与以下因素有关：
首先，短期套利机会缺失：与

&''(年“港股直通车”不一样，两地
市场间巨大的估值差已经不复存
在，不少 )*+股票的 ,股甚至已
贵过 ) 股；其次，内地机构投资者
还未来得及进场：包括公募基金、保
险公司在内的很多大型内地机构投
资者还在等待监管机构公布相关的
投资指引。

此外，-'万元人民币资产的门
槛也是个因素。李小加认为，在今天
的 )股市场，有相当大部分交易是
由持有 -'万以下资产的投资者进
行的。这一门槛未来是否降低，还有
待监管当局的综合考虑。而且，港股
通合资格股票无小盘股：沪港通从
大盘指数股开始试点是一个主动的
政策选择，主要是为了更有效地进
行跨境监管和风险管理。未来，沪港

通合资格股票肯定会逐步扩容，但
不会因为交投的活跃度而轻率调
整。当然，李小加最后提到了内地投
资者对香港市场的熟悉程度：“对于
内地投资者来说，香港是一个完全
陌生的市场，市场上可供他们了解
相关上市公司的研究报告还比较有
限，他们熟悉香港市场和沪港通的
规则都需要时间。但长远来看，港股
通的潜力不可限量，因为港股通所
吸引的不仅是证券市场的存量资
金，而更重要的是现在尚未投资于
证券市场的增量资金。”

听市场声音探最优方案

李小加不改自己一贯的风格，
用非常通俗易懂的例子来解释严肃
复杂的金融问题。他认为，想在沪港
通推出前把一切配套设施都百分百
准备好是不现实的。“沪港通就像是

一个初生婴儿，这个孩子已经怀胎十
月该生了，尽管我们还未布置好育婴
房，我们还是应该先把孩子生下来。
我们完全可以等孩子出生了再买尿
布，再买婴儿床也不迟！而且，有些东
西可以根据孩子需要量体裁衣，或许
更可以少买错、少走弯路。”
他透露，接下来在沪股通方面，

港交所正在为机构投资者搭建满足
前端监控要求的股票追踪系统，预
计明年 -月推出。在港股通方面，将
积极与内地监管机构沟通，推动相
关政策出台，以方便更多内地机构
投资者参与香港市场。港交所也将
为内地券商的投资者教育和推广活
动提供支持，帮助内地投资者了解
香港市场。此外，也会认真倾听市场
的声音，不断探索沪港通升级和扩
容的最优方案。

本报记者 陈杰

沪港通一周至少可以得个!良"

!!!港交所行政总裁李小加网上撰文谈运营感想

! ! ! !沈刚，上海黄金交易所副总经
理，上海国际黄金交易中心有限公
司总经理。.月/0日，在上海自贸区
挂牌一周年之际，筹备近一年的上
海黄金交易所国际板宣告启动，“上
海金”的正式运营离不开这位“当家
人”的努力。

国际板开了
尽管黄金国际板正式运营只有&

个多月，其筹备却在自贸区挂牌不久
已开始。在这一年中，制定相关业务
基本规则、交易清算系统和相关辅助
系统技术上线、引进国际投资者等工
作压力不小。因为黄金国际板的开
放，对我们交易所的监管包括反恐、
防止骗税等，要求远高于以往。
现在我们很高兴地看到，黄金

国际板开局良好。截至目前，已实现

境外黄金入库、离岸资金划转、现货
竞价交易、实物出库及进口等业务，
交易路径通畅，系统运行平稳，市场
功能初步显现。

目前，交易所首批1'家国际会
员大部分已开展自营业务，代理业务
将随后启动，到时候普通国际客户也
能参与国际板交易。不过，由于国际
板交易目前主要是以实物为主的会
员自营业务，再加上国际会员对交易
所规则需要进一步熟悉，交易模型和
操作习惯还有待建立，因此，国际板
开业初期交易量并未大幅增加，但在
国际金价跌幅较大的情况下仍取得
近/''亿元的成交金额。

黄金流来了
黄金国际板挂牌上线的当天，

就有&吨来自瑞士的黄金抵达上海，
从飞机在浦东国际机场落地，到黄
金进入位于闸北区的保税仓库，整
个通关过程仅用了0个小时。目前，
已有/&吨黄金向海关申办入境手续
存入国际板指定仓库———交银（上
海）专用型保税仓库，不管是入境通
道还是入库登记都很顺利。

/&吨黄金中的(2(3吨是多家商
业银行向海关申办进口的，可见国际
板已经成为商业银行进口黄金的新
渠道。黄金交易所的目标就是把上海

打造成国际黄金转口中心，吸引国际
投资者利用国际板平台完成黄金转
口，逐步扩大转口业务规模。
除此之外，跨境资金流动也十

分有序。我们依托自贸区自由贸易
账户体系为国际投资者参与黄金交
易提供结算便利，并进行有效的管
控。工商银行、农业银行、中国银行、
建设银行、交通银行、浦发银行、招
商银行(家商业银行作为国际板指
定结算银行，已按照资金封闭运行
的原则开展国际板资金结算业务。
截至/'月末，国际会员已在结算银
行开立-1个%4账户，清算资金总量
为&&51/亿元。

上海金亮了
黄金国际板的重大创新之处在

于利用上海自贸区先行先试的创新
制度，打通跨境资金和实物流通渠
道，推出国际板交易合约，引进境外
投资者，与国内投资者在原有交易
平台上共同参与交易，从而实现国
内黄金市场对外开放。
这件事意义非常重大，实施过

程也是一个非常复杂的工程，我们
还有很多推进工作要一步步来做，
不断丰富“上海金”的品牌内涵。
比方说，招募第二批国际会员，

现在已有&'多家金融机构、黄金供
应商、投资公司和交易服务提供商
正在积极申请。还有优化和丰富交
易合约，今后将推出询价交易模式
和现货远期、期权合约以及黄金租
借业务。按照分账核算单元的推进
步伐，还要逐步推出外币质押和换
汇业务，扩大参与国际板交易的离
岸资金来源等。本报记者 张钰芸

! ! ! !黄金国际板启动两个多月交易额近百亿"

当家人沈刚从头细说#上海金$故事%!!

走出去 开放之路金灿灿

! ! ! !由上海世博会法国馆改建而
成的&/世纪民生美术馆近日开
馆。美术馆原汁原味地保留了原
法国馆的外观，开馆大展“多重宇

宙”免费开放，展示/&个国家和地
区-&位艺术家、(个艺术小组的近
百件绘画、装置作品。美术馆将法
国馆独有的坡道改为一条环绕向

上，斜度为/-度左右的/公里“坡
道展厅”，给不少观众带来惊喜。

图为中国艺术家徐文恺作

品!枯山水" 杨建正 摄影报道

! ! ! !本报讯 （记者 王蔚）创业的
特质是什么？创业如何对接高科技？
连日来，在沪举行的全球创业周中
国站活动，来自全球 /3个优秀创业
团队所展示的创业创新项目特别引
人瞩目，其中有不少项目的创业团
队已与早期天使投资机构和天使投
资人完成了定向投融资洽谈。
聚熵信息技术（上海）有限公司

研发出的全球第一款具备远距离语
音控制的智能音箱，“小智机器人”
具备语音控制家电、语音点歌、天气
预报等功能，也是国内第一款支持
远距离语音控制家电的智能设备。
“肌肤管家”是由上海商路网络

科技有限公司设计研发的一款微型
肌肤测试仪，采用“智能硬件*手机
)66”的组合方式，全天候、全方位、
多角度地关注人体肌肤实时状态。
创新移动应用项目同样亮点频

出。掏出手机自拍，再用漫画社交
)66“捏捏”的超级算法，就会自动
生成与使用者脸部最接近的 &5-次

元漫画形象。内置的 1'多种表情、
各种身体动作可自由切换，更有“捏
好友”功能为亲朋好友私人定制漫
画形象，并以动画形式亲密互动。
只需将一瓶奶粉全部倒入奶罐

内，加入每次需要的定量水，按下开
关 3'秒后，水就会沸腾至 /''!，
并急速冷却到喝奶的最佳温度。这
款“智能冲奶机”简单、方便、卫生，
将冲奶时间缩短到 .'秒内，使用后
也不会残留细菌。

以智能移动 )66 进行健康管
理的软件服务“789:;:<=”，则无需任
何复杂的通讯设置，就可以便利有
效地将健康管理掌握在自己手中。
以色列推出的图像二维码生成

技术“视觉码”，在 &'/3年的全球移
动互联网大会上赢得创新大赛首
奖。韩国推荐“智能水族馆”运用智
能远程管理技术、多屏显示扩展服
务技术系统、3>软件立体功能等技
术，可使水族馆与智能手机相连接，
实现手机与 ?@之间的资料同步。

全球 !"个团队在沪展示创业创新项目
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