
! ! ! !本报讯（记者 许超声）今天
早盘，沪深股市低开下探，上证指
数盘中一度失守 !"##点，此后快
速拉升，重新夺回 !"##点高地。
从盘中看，昨天研讨会上，专

家们一致看好的券商板块继续风
头不减，大幅上扬，板块涨幅达
$%$$&，为大盘重新站上 !"##点
立下汗马功劳。个股中，宏源证券
因资产注入概念，已连续 '个交
易日触及涨停。中信、海通等大型
券商继续以涨停领涨板块。另外，
军工板块也大幅上扬，带动军工
(类基金涨停。
市场分析认为，从本轮行情

上涨的逻辑看，龙头在于以券商
为代表的大金融，其他板块并没
有明显的轮动。这主要是实体经
济增长放缓，产业转型道路曲折，
只有资本市场还有些想象空间。

至上午收盘，上证指数报
!"$"%)* 点，涨 +*%,, 点；深成指
报 *#!""%-+点，涨 !)!%',点。

券商风头不减
大盘震荡攀升
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!本栏气象信息由上海中心气象台今日上午 !"""提供#
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今日天气
"*月'日 周一

上海
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昨天温度实况
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晴天转多云$北到东北风 #$%级

空气质量指数

%上海环境热线截至上午 &'时&

-./

&"()轻度污染
01*,&

*+,-微克)立方米

中国工商银行邀您关注空气质量 注意天气冷暖

.数据由中国工商银行官网今日 !/00提供1

今日黄金&外币牌价

交易单位

人民币/克
银行买入价

235.78
银行卖出价

236.58

货币

美元

日元

欧元

交易单位

100

100

100

现汇买入价

613.76

5.0485

753.98

现钞买入价

608.84

4.9041

732.42

上海明日部分区县温度预报

(级2中等

%适当防护&

日照指数

3级

%容易感冒&

感冒指数 空气湿度

今夜 !-4

明日 -"4

洗晒指数

上午 (级%适宜&

下午 (级%适宜&

%"#&! #$"#'! %"##! ("%! &"%!

"*月%日周二

多云转晴

"*月"(日周三

多云到阴

"*月""日周四 "*月"*日周五

&"##!

"*月"!日周六

阴转阵雨 晴到多云

"*月"#日周日

阴有小雨 晴到多云

! ! ! !上海量化投资管理中心（有
限合伙）执行合伙人毛羽看好现
在的行业变革，认为市场将逐步
接轨波动向上。中国市场逐步和
国际接轨，如注册制、市场开放等
等，整个市场会逐步向上，但是短
期来看，“洪水”很难控制，“地震”
在所难免。

著名市场人士陈晓钟认为现
在的行情与 !##$年有点像，先是

小盘股启动，从 )### 点到 ,###

点是大盘股。这波行情也是如此，
一条主线就是炒低价股。他认为
明年依然会延续，就是消灭低价
股。东方证券潘敏立提出，只有在
象背上才可以跟随大象一起跳
舞。她认为行情切换的概率比较
小，过去两年创业板、中小板一直
涨，就是不切换到大盘股，这个市
场形成自己风格就很难改变。

潘敏立认为未来还是大盘
股，不可能像现在这么集中，证
券、银行、保险、两桶油，有一点扩
散，但是扩散也是在大盘股。大盘
股停不下来，未来行情还会很好。
房地产市场涨了这么多年，也不
断出台政策调控，但是调一次涨
一次，现在股票市场刚起来，可能
也会如此。她认为大盘股中比较
安全的是银行，值得关注的是银
行与券商属于同一集团的，名称
有相同的。另外，中国联通等其他
大盘股也值得关注。

!疯牛"行情可能向!慢牛"演变
本报 !"#$年股市行情研讨会上!市场人士认为"""

! ! ! !昨天下午#由本报主办$上海农商银行协办的!*("&年股市行情研讨
会"在文新大厦举行#一批知名市场人士$本报特约作者就目前的市场展
开热烈研讨% 面对近期火爆的行情# 大家普遍认为现在的市场与过去不
同#对市场走势都较为乐观#但震荡难免%

! ! ! !应健中和文兴都是著名
的市场人士，证券市场第一
代分析师，也是本报专栏作
者，他们都看好目前的行情。
应健中认为，中国股市是实
现“中国梦”的最佳场所，中
国经济发展到这个程度，需
要一个牛市与我们整个社会
发展相匹配。说到眼下狂热
的市场，应健中认为，“慢牛”
当然比“疯牛”好，现在大家
很兴奋，疯一把可以理解，但
是疯一把之后需要冷静。接
下来“疯牛”行情可能会向
“慢牛”行情演变。人还是有
一点“多头思维”，积极向上，
做股票永远唱多最终是赢
家，永远唱空，肯定是输家。
文兴说，现在的网络、微

信对行情起到推波助澜的作
用，整个市场已经变了，以前

是两报一刊，现在信息覆盖面和以前
不一样了。如果出现趋势性的走势，千
万不要做反对派。不少经济学家现在
不看好经济但看好股市，基本面与股
市的关系有四个组合，一是基本面好，
股市也好；二是基本面与股市都不好；
三是基本面好但股市不好；四是基本
面不好股市好，现在就属于这种情况。
明年经济增速即使下降，中国 $&左
右的增长率，放在全世界仍然是很亮
丽的，因此，从全世界角度来看，对中
国经济还是要看多。
应健中也认为中国股市已经成了

全球市场中的一个洼地，全球的金融
资产中最便宜的资产在哪里？在中国。
一个是看好人民币，还有就是看好人
民币资产。我们这个市场即便走到现
在，还是具有绝对投资价值。现在大盘
股里面几个银行的市盈率还是只有 '

倍，放到全世界市场当中，像银行 *#

倍市盈率，应该来说是属于很正常的。
也许 '倍市盈率会被消灭，接下来消
灭 ,倍、$倍，投资重新估值。

! ! ! !东吴基金公司产品策略部总
经理陈宪认为，现在的行情与
*"",年、*""$年相似，都面临经
济下滑，而且，*"",年 +月银行也
降息了，那个时候就产生了一波
牛市。他认为是市场的无风险利
率下降推动了这波行情，而且，市
场的无风险利率会进一步下降，
因此，短期可能震荡，但整个行情
发动机还没有结束。

不过，短期股市并非高枕无
忧。当今世界最难预测的就是行
情走势，但短期走势有一点过热
了。有两个指标：一个是融资额，
证监会公布是占成交额的 *$&，
融资额太大，这是双刃剑，好的时
候可以助涨大盘，一旦波动就会
有问题；第二，这一周指数波动加

大，周五指数涨，但大多数股票下
跌，结构不合理，所以，短期市场
可能会震荡加剧，短期要谨慎，要
斟酌一下，要讲一点技术手段了。
不是说反正这个市场无风险利率
还要下降，任何股都可以买，就像
在高速公路开车，原来开 *!#码
看不到人，但是现在已经看到有
车子，车越来越多的时候就不行
了。陈宪认为，短期可能会震荡，
但整个行情发动机还没有结束。

申银万国证券研究所市场部
联系总监钱启敏表示，感觉 1股
市场 !#年没有改变，现在这种市
场的运作方式，和上世纪 "#年代
股指期货关闭等等的狂抢行情如
出一辙。从趋势上判断，现在还只
能看多。也许若干年之后回头看，

原来还是乌托邦牛市，就像 !##"

年看 !##,年、!##$年一样。
就目前的情况来看，钱启敏

认为资金推动行情可以持续下
去，到明年上半年，也是正常的。
什么时候到头，就看政策预期有
没有到头。这一次就是一个资金
推动，一个是改革红利释放，军
工、钢铁都和改革红利释放有关，
包括降准、降息。这种赚钱的模式
能不能持续，第一看有没有钱，第
二看讲故事的模式能不能持续，
什么时候故事讲不了，这个模式
就走到头了。如果市场过热，会导
致本来进入实体经济的资金转而
进入金融市场，实体经济照样得
不到应该有的支持，恐怕也不是
管理层所想要的。从市场的未来
来说，主要还是看货币政策的预
期是不是到顶、改革红利能不能
继续。
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讲故事模式能否继续

未来继续关注大盘股

本报记者 连建明


