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量化基金表现亮眼
长信量化投资表现优异获市场认可

! ! ! ! !"#$年下半年，%股气势如虹
走出单边上涨行情，量化基金浪里淘
金为持有人来带丰厚投资回报。
&'()数据统计，截至去年底，**只
普通股票型量化基金中，有 +只产品
年内回报超过 ,,-，如长信量化先
锋基金回报就达 ,./0+-，高居同期
可比 +1,只普通股票型基金前矛。

近期正在交行、工行等渠道发
行的长信量化中小盘股票基金则是
旗下第 !只量化产品。其采用多模
型多策略量化投资，顺应结构化市
场行情。它主要采用多因子的选股
策略，坚持分散持股原则，聚焦于股
价弹性较好的中小盘股票。长期看，

代表中小盘股票的中证 ."" 走势
优于其他指数。&'()数据统计，从
!"".年元旦至去年底，中证 .""累
计收益 *1,21$-，年化收益 *!233-，
而沪深 +""累计收益 .$2,"-，年化收
益 .2!*-，投资中小盘正当时。

长信量化中小盘股票基金还依
托于专业、稳定、高效的公司团队。
长信基金早在 !""0年就开始布局
量化投资，现有核心成员 $人，平均

证券从业 .年以上，平均入司 $年
以上，在资本市场具备丰富的理论
和实践经验。管理该产品的基金经
理胡倩经验丰富，曾担任海通证券
首席分析师，拥有 *+年证券从业经
验，于 !"*"年加入长信基金，目前
是量化投资的领军人物。其管理的
长信量化先锋基金业绩突出、值得
信赖。&'()数据显示，截至 !"*$年
*!月 +*日，最近一年、最近两年和

最近三年，长信量化先锋基金分别
斩获 ,.20+-、032!.-和 002$.-的总
回报，稳居普通股票型基金前列，基
金规模也由年中的 *2*1亿攀升至四
季度末的 *02""亿。长信量化团队的
优异表现也获得市场广泛认可。

因此，在 456增速放缓的背
景下，经济结构调整和产业转型升
级是后续经济建设工作的重点，对
应的成长性投资仍是资本市场的
主线，中小盘股票的投资前景相对
广阔。基于较好的数据挖掘能力和
严谨的投资纪律，量化投资更适应
当前市场，能网罗各行业各细分领
域的投资机会，获得回报。 志敏

南方顺势推产业活力基金
改革催生产业升级投资机遇

! ! ! !在政府改革的决心及释放的改
革红利提振下，一轮“改革牛”行情强
势来袭。分析认为，随着改革推进，产
业结构迈向中高端、发展转向创新驱
动，蕴含着巨大投资空间和投资机
会，基金公司因此纷纷抓住投资机遇
推出新基金，近日，南方基金就推出

了产业活力股票型基金。
据了解，该基金将以“积极抓住

改革红利”为核心，前瞻性研究并紧
密跟踪产业发展趋势，努力寻找、把
握受政策推动、技术进步、需求升
级、景气上升等因素带来的产业投
资机会。在优势产业及其相关产业

链中，深入研究、挖掘具有远大格
局、富有活力的上市公司，乘风破
浪，分享产业成长。

目前我国经济处于转型时期，
产业结构不断优化。南方产业活力
拟任基金经理张旭表示，这是个挑
战，更是机遇。未来市场的主要投资

机会将来源于新经济改革，产业结
构将会进一步优化。通过改革盘活
存量价值，将会产生巨大的红利，推
动新一轮资产重估。此外，一带一
路、自贸区、并购重组等市场热点也
是南方产业活力投资的热点，尤其
是重组并购。一方面，通过并购重组

整合产业链，新兴领域的企业有望
提升产品竞争力，实现从产品竞争
到产业竞争的转变；另一方面，鼓励
传统企业通过并购向服务业转型有
助于增加第三产业在国民经济中的
比重，推动我国的产业结构升级。

专家表示，“一带一路”、国企改
革和并购重组等改革红利和市场热
点不断释放。随着相关政策的进一步
落地，!7*,年将进入全面深化改革的
关键一年，红利也将不断释放，投资者
可以关注相关领域的投资，南方产业
活力抓住了改革这个主线和市场热
点进行投资，是个不错的选择。大陆

嘉实基金举办“赢在2015”投资策略峰会

分析点题新一年A股“钱”景
! ! ! !新年以来，%股延续年前强势
迎来“开门红”，沪指一度站上 ++1"

点，刷新 ,年多来新高。尽管各路机
构对 !"*,年 %股前景一致看好，但
板块轮动频繁和行情波动加剧已成
为市场新特征，个人投资者赚钱的
难度在加大。近日，嘉实基金“赢在
!"*,”投资策略峰会在京举办，来自
海通证券、兴业证券、嘉实基金等业
内多位明星分析师和基金经理就 %

股投资策略进行了分享和交流。
关于宏观经济方面，海通证券

首席宏观经济分析师、研究所副所
长姜超在主题为《金融泡沫大时
代———!"*,经济和资本市场展望》
报告中认为，!"*,年中国经济增长
目标面临考验，456增速 .8，但居
民收入已经超过 456增速，未来
收入或取代 456翻番成为核心目
标。同时，随着深化改革与降息周
期的开启，随着银行负债从存款向
理财的转移，高收益将被消灭，债
市和股市的风险偏好均将提升，意
味着金融泡沫的大时代，长期看，
资本市场的繁荣如果能摆脱“暴涨

暴跌”的传统模式，金融若能反哺
经济，便能让这一轮牛市走得更
长。姜超领衔的海通证券宏观经济
研究团队获得 !7#$年新财富最佳
分析师第一名，同时获得 !7#$年
水晶球最佳分析师总榜第一名。

对于 !7#,年投资主线，兴业
证券首席策略分析师张忆东有自己
独到见解，“大决战”是其对 !7#,年
%股投资的展望。这位刚获 !7#$年
新财富最佳分析师第一名，同时获
!7#$年水晶球最佳分析师总榜第一
名的明星分析师，以 #3$0年大决战
作为比喻，波澜壮阔、惊心动魄，战
争双方的力量不断地“彼消此长”，
社会财富不断向有活力的一方进行
配置。!7#,年国企改革、金融创新、
资本输出带来的“中国制造”的新需
求，至少阶段性提升对于中国的信
心，驱动存量财富如千军万马涌向
%股市场、演绎一轮大行情。张忆东
认为 !7#,是“大波动、大分化”的
结构性牛市行情，落实到具体投资
策略，投资靠的是“专业”，建议个人
投资者借道专业投资人进入股市，

不止于要配置“风口上的猪”，更需
要挖掘“风口上的鹰”，寻找有新变
化、有新的基本面逻辑的投资机会。

面对如此波澜壮阔的大行情，
个人投资者如何能顺势而为，嘉实
基金指数投资部总监、基金经理杨
宇认为牛市已至，而牛市首选当属
指数基金。杨宇特别指出，牛市提
升了风险偏好，已经成为驱动牛市
的最主要的原因。但遗憾的是，在
这轮牛市中，个人投资者却没有分
享到市场上升带来的回报。因为无
论是大涨、大反弹等特点各异的牛
市行情中，绝大多数主动管理投资
的业绩表现都难以超越指数。以沪
深 +77为例，其指数估值与发达国
家和历史平均水平相比，仍处于较
低位置。此外，增量资金的入市和沪
港通带来的资金流入，都将对其形
成利好。而从历史数据来看，无论是
从 !7#$年全年，还是从 !771年市
场最低点或 !7#$年 .月 !#日最低
点行情启动上涨以来，包括当下这
一轮从 #7月 !#日降息以来的几个
维度进行统计，能够跑赢嘉实沪深

+77指数基金的基金均不足 #7-。
此外，嘉实基本面 ,7指数基金，是
!7#$年所有指数基金中宽基指数
当中表现最好，同时也可作为国企
改革主题基金，同样值得关注。

与杨宇对于蓝筹指数基金的推
荐不谋而合，银河证券研究中心总
经理、银河证券基金研究评价体系
的主持设计者胡立峰同样推荐蓝筹
基金，他认为 !7#,年将基本围绕三
大蓝筹展开，分别是上证 ,7、上证
#07和沪深 +77。展望后市，胡立峰
认为 !7#,年依然延续全面深化改
革与全面推进依法治国的结构性大
牛市的判断，并对嘉实基金早在
!7#$年七八月间牛市曙光出现时就
为大家做推介的做法非常认同。胡
立峰表示，这一轮牛市不会像上一
轮牛市那么夸张，但是对于全社会
财富的保值增值将是一个很好的经
历，也是大类资产配置投资的重要
机会，因此要抓住，要参与。
据凤凰网统计9 嘉实基金本次

峰会通过网络视频直播，有超过
023万人线上观看，这也是近年来
基金行业首次将投资策略报告活
动通过网络向广大投资者直播分
享，金融机构与互联网的融合已经
从业务领域向营销端拓展。闻泽
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! ! ! ! !7*$ 年量化基金
纷纷取得了良好的业
绩，获得投资者肯定。
这些基金中除了指数
增强基金，还有不少的
主动量化基金。国内量
化基金的历史至少可
以追溯到上一轮牛市
开始之前，在过去很长
时间内，它们并没有获
得投资者的足够重视。
这受到市场容量、信息
披露质量等多方面的
影响。

最近两年开始，%
股市场无论是个股数
量还是市值，以及信息
披露质量都有很大改
观，新人才的加盟和海
外模型、策略、技术本
土化的融合，量化基金

迎来更大的发展已经可以预见了。
量化实际上也是一个主动投资

的过程，不是简单的机器跑数据。智
慧是大脑的，但计算能力、执行是电
脑的。在主动方面，好的量化投资通
过建立成熟的模型来体现主动投资
的过程，与一般主动投资相比，这样
的好处是纪律执行到位，人为的决
策失误少，不会今天恐惧明天贪婪。
另一方面，全市场的股票这么多，现
在大概有超过 !,77只股票，行业和
主题轮动的情况也很明显。个人投
资者实际上很难把握全局性的机
会，量化基金在这方面具有优势。

从 %股的验证情况看，!7*$年
量化基金的表现要超出一般股票型
基金。金牛理财网数据显示，截至
*!月 +7日，纳入业绩统计的 !!只
主动量化型基金（剔除指数量化基
金）!7*$ 以来平均收益率达到
++2!1-，同期偏股型基金平均收益
为 !+2!.-，高出主动偏股型基金同
期业绩近 *7个百分点。
做主动量化的一个基本前提是

人。在国内基金行业，一些从海外机
构量化部门回归的人才正发挥重要
作用。典型的是从全球量化先行者
巴克莱国际投资管理有限公司
（:4;）平台上出来的几名华人基金
经理。
富国基金李笑薇、华泰柏瑞田

汉卿、景顺长城黎海威此前都是
:4;出身的华人量化基金经理，他
们先后掌舵巴克莱亚洲市场中性股
票基金。而黎海威是其中管理时间
最长的一位。黎海威的业绩目前由
指数增强基金可以考察，截至 !7#,

年 #月 3日，该基金过去一年净值
增长达到 1$-。

黎海威即将管理景顺长城正在
发行的一只量化基金———景顺长城
量化精选。据了解，该基金量化策略
中包括估值、盈利、技术、情绪 $种类
别的量化因子，在不同的市场环境
下，可以动态调整不同因子的决策权
重，避免量化因子失效而踏空。黎海
威用通俗一点的语言表达就是“像打
德州扑克一样，有机会时要尽量多
赢，没机会时，要尽量少输。”佑勋

银华4只分级B涨幅翻倍
投资者需关注“过山车”高波动风险

! ! ! !近日，创业板经过一段时间的
反复调整后迎来反弹，偏股型基金
中，德邦优化配置股票、景顺长城
能源基建、广发消费品精选等涨幅
居前。分级基金八成上涨，其中招
商可转债分级 :和申万菱信深证
进取上周分别上涨 #$2..-和
#$2#3-，银华中证转债 :及招商中
证商品 :等涨逾 #7-。

统计数据显示，上周，日均成
交超,77万的分级股 :共 $7只，平
均上涨 +2,3-，剔除不定期折算品
种（国金通用沪深 +77:和银华沪
深 +77:），涨幅前五依次为易方达
中小板 :（##21+-）、鹏华资源 :

（023,-）、银华锐进（02$!-）、鹏华
信息 :（.200-）和富国创业板 :

（.2!,-）；分级股 %价格平均下跌

!2.0-；日均成交额超过 #77万分
级债 :共 #,只，平均上涨 #+21.-；
分级债 %价格平均下跌 !23$-。

站在风口，猪都能飞。在去年
下半年启动的这轮牛市中，最大的
风口当属带有杠杆性质的分级基
金 :。由于有杠杆作为加速器，在
行情上涨阶段，分级基金中激进的
: 类份额通常容易录得超越大盘
的涨幅。自 !7#$年 .月 !#日到 #!

月 +#日，上证指数上涨 ,.-，分级
:类产品价格平均上涨 1$-，涨幅
超过一倍的达 !+只，其中银华 $

只、信诚 !只、富国和国泰等公司
各有 #只。

通过分析银华旗下分级基金
表现，投资者能够看到，行情上涨
推高净值，带动激进 :类份额上

涨，以及净值和市价有差距时的套
利机会。银华旗下 $只分级基金涨
幅翻倍，分别是银华中证转债 :上
涨 #2.,倍、银华锐进上涨 #2+0倍、
银华鑫利上涨 #2+,倍、银华沪深
+77:上涨 #27.倍。这几只基金的
显著上涨，受益于这波以蓝筹股为
主角的行情，以及沪港通开通后蓝
筹股的活跃。本周投资者可继续关
注因“上折”而带来的银华转债分
级的申购套利机会，以及银华
+77%、转债 %级因套利资金集中
卖出时带来的短期投资机会。

展望后市，国泰君安认为，由
于增量资金倾向于“捡便宜”，因此
% 股行情将从全年的某几个大蓝
筹板块，向更广的行业蔓延，近期
建议布局以银华锐进为代表的深
市指数的分级 :。不过，从历史规律
看，分级基金 :曾多次出现集体涨
停潮后的过山车行情，投资者需要
关注分级 :的高波动风险。 萧尤
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! ! ! !跨境 <=>和跨境 ?@> 将于下
周一实行 =A7交易，由于易方达 B

股 <=>是此次获批 =C7产品中与 %

股关联最密切的跨境 <=>，投资价值
受到市场关注，因此行情迅速升温。

此次沪深交易所新增 =C7 品
种，是首次对股票型基金开闸。在沪
深交易所新增的跨境 <=>中，易方
达旗下 !只股票型跨境产品———易
方达 B 股 <=>、易方达黄金主题
?@>入选，成为热门品种。

分析认为，跨境 <=>实施 =C7

交易后，投资者可以在成交当日内
交收前全部或部分卖出，使单笔资
金可单日多次循环，极大地提高了
投资者的资金周转率。借助资金当
日回转的机制，为偏好于日内高频
交易的投资者带来了境外 <=> 投
资新玩法。 本报记者 许超声


