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! ! ! !受 !股未能立即纳入 "#$%新
兴市场指数影响，&股今天跳低开
盘，上证指数以 '()*+,点低开，快
速下探逼近 '(((点大关，最低探至
'((-+.*点。此后有所回升，截至上
午 -/时，上证指数位于 '(.(点左
右，依然处于下跌状态，银行等权重
板块下跌对指数形成较大压力。

问题解决后即可纳入
今天早晨 '时半，投资者这几

天最关心的一个问题答案揭晓，
"#0%明晟在公告中表示，预计在一
些与市场准入相关重要问题解决
后，将把中国 &股纳入全球基准指
数。"#0%和中国证监会将成立一个
工作组来解决这些问题。虽然 &股
没有立即纳入 "#0% 新兴市场指

数，但市场人士预计 &股市场对外
开放仍然会进一步加快，迈向全球
化的步伐不会改变。

"#0%表示，中国 &股将保留
在 ,(-1年新兴市场指数评估名单。
一旦上述问题解决后，就会将中国
& 股纳入 "#0% 新兴市场指数，这
将发生在其年度市场分类评估的常
规时间表之外。
去年这个时候，"#0%明晟公司

也是宣布暂时不把中国 & 股纳入
新兴市场指数。&股之所以未被纳
入 "#0%新兴市场指数，主要是大
部分投资者认为纳入的时机未成
熟。23%%和 423%%额度的分配是海
外资金自由配置 &股最大的阻碍。
的确，这是一个问题，如果一家国际
指数投资基金没有 23%%额度，就无
法买 &股，将影响该基金跟踪指数
的准确性。
其次，资本流动的限制，资本汇

入的要求和锁定期仍是诸多投资者
的顾虑之一。此外，"#0%认为，资本
利得税的不确定性对投资者来说也
是个问题。其通常顾虑在于，如果税
务问题得不到解决，投资者需要预
先拨备税款，这会影响到基金的跟
踪误差和投资利润的赎回。
不过，一年来中国资本市场对

外开放正在加速，去年推出沪港通，
今年即将推出深港通，国际投资者
担心的问题有望逐步解决。因此，今
天 "#0虽然没有立即将 &股纳入
全球指数，但是已经与中国证监会
组成工作组来解决这些问题。"#0%

将弹性处理中国 & 股纳入其指数
的时间表，不会局限于年度审阅的
时间安排。

!股市场规模排第二
"#0%是美国著名指数编制公

司美国明晟的简称，是摩根士丹利

旗下专门提供指数的国际性公司，
其推出的 "#0%指数是全球投资组
合经理采用最多的投资标的。此次
讨论纳入 &股的 "#0%新兴市场指
数，是 "#0%全球指数系列的一种，
主要追踪新兴国家资本市场，涵盖
了 ,5个国家与地区，该指数拥有来
自全球投资者的 -+6万亿美元投资
规模。

如果 !股纳入 "#0%新兴市场
指数，专门投资指数基金的海外资
产管理公司就要被动配置 !股，增
持中国 !股，最大资金流入规模可
能接近万亿人民币。

去年以来，中国 !股市场走出
一波牛市行情，上证指数突破 '///

点大关，!股市场总市值目前接近
6/万亿元，成为全球规模第二的资
本市场。!股市场已成全球投资者
无法忽略的市场，因此，全球几个重
要的指数提供商都纷纷将 ! 股纳

入全球指数。
'月 ,1日，伦敦证券交易所旗

下的指数公司富时集团738#9:宣布
将推出追踪新兴市场的过渡性指
数，!股将被纳入该指数。因此，!
股加入 "#0% 指数是早晚的事情。
摩根士丹利资本国际的亚太地区研
究主管谢征傧表示，现在问题并非
!股是否会被纳入该指数，而是在
于将在何时被纳入。

一旦 ! 股加入 "#0% 指数，说
明全球投资者已经完全接纳了 !

股，也意味着 !股市场已经相当开
放，中国资本市场的全球化迈出重
要的一步。就像中国加入;8<后，
对汽车市场的开放，造就了中国汽
车业的发展与繁荣，中国 &股纳入
国际指数，可能给中国 &股带来一
个新的发展机会，打造中国股市的
辉煌。

首席记者 连建明

!"#$明晟!市场准入等问题解决后将把 %股纳入全球指数

A股“扬帆出海”步伐不会改变

! ! ! ! !股将来被纳入全球指数!最

直接的好处就是带来投资 ! 股的

资金" 因为大量国际追踪全球指数

的基金! 将按权重比例买入 !股!

以满足指数配置"

瑞银证券 ! 股策略分析师杨

灵修预估! 指数基金将有 "#$亿元

人民币直接流入 !股!加上其他主

动配置资金! 最多将有约 %$$亿元

人民币配置 !股"汇丰预估 !股可

能将新增近 &$$亿美元的被动型投

资资金!最多可达 '($$亿美元"

但是!这些资金不算很大!一则

进入 ! 股需要过程! 二则即使流

入!也不过是目前 !股几分钟最多

)个小时成交量" 因此!!股市场的

资金!主要还是得靠中国的投资者"

综观全球股市! 外国投资者一

直是一支重要的力量!不要说美国#

欧洲这样的成熟开放的市场! 即使

新兴市场! 外国投资者的比例也非

常高!韩国#巴西外国投资者都占流

通股的 ($*! 俄罗斯也有 +(*的外

国投资者" 但 !股目前外国投资只

占流通股的 ",-%*! 在全球主要股

市中是国际投资者数量最少的"

随着中国资本市场进一步开

放!海外资金在 !股的占比可能提

升!如果也达到 (.*!那么!! 股市

场格局会发生极大变化" 一方面!!

股大起大落的波动可能减少! 因为

如果 !股涨幅过大!海外资金可能

会大量抛售$另一方面!!股走势与

国际市场波动的联系会更紧密"

沪港通开通大半年了! 海外投

资者占比并没有提高! 倒是散户开

户数大增"看来!!股市场要真正成

为机构占主导的成熟市场! 还有漫

长的路要走" 首席记者 连建明

! ! ! !本报讯 （记者 连建明 许超
声）昨晚，证监会核准了 ,.家企业
首发申请，其中上交所 6家，深交所
中小板 =家、创业板 *家，将于下周
三起发行。

1月 -6日发行 5只新股，分别
是众兴菌业、赛升药业、康弘药业。

1 月 -= 日发行 -/ 只新股，分
别是国恩股份、普路通、真视通、文
科园林、沃施股份、国泰君安、万林
股份、口子窖、四通集团，以及上批
未发行的红蜻蜓。

1月 -*日发行 =只新股，分别
是科迪乳业、东杰智能、濮阳惠成、
蓝晓科技、天成自控、恒通股份、金

诚信、中飞股份。
1月 ,5日发行 ,只新股，分别

是恒锋工具、光力科技。
本次新股最引人注目的是国泰

君安，拟发行 &股不超过 -'>,'亿
股，发行后总股本不超过 61>,'亿
股。业内人士测算，以国泰君安
,/-.年每股收益 ->/6元，按 %?<的
发行后市盈率 ,5倍左右计算，国泰
君安发行价可达 -*>1*元，融资总
额将达 5//亿元。创下自 ,/-/年 6

月农业银行以来 & 股最大规模的
%?< 项目，成为 ' 年来两市最大
%?<，而顶格申购国泰君安的资金
近 *//万元。

! ! ! !本报讯 （首席记者 谈璎）'
月财富景气指数明显回升，昨天发
布的新一期《交银中国财富景气指
数报告》揭示了这一变化。投资意
愿指数、经济景气指数以及收入增
长指数不同程度回升，表明经济运
行呈现出稳定发展的势头。

就业形势改善是经济运行释
放出的积极信号。据交通银行金融
研究中心介绍，投资景气指数和就
业形势指数在连续两期下滑后双
双回升，而就业形势指数回升 '个
百分点，是拉动经济景气指数回升
的主要因素。

投资收益带动小康家庭收入
增长，股市财富效应继续显现。本
期家庭财务状况和投资收益指数
共同推动收入增长指数回升，处于
历史高位。有 1-@的受访家庭认为
本期家庭收入的增加是由财产性
收入引起的，而在今年 5月，这一
比例只有 .6@。从小康家庭对各类
流动资产的投资意愿来看，基金投
资意愿最高，其次是股票，银行理
财产品位列第三。

报告显示，小康家庭不动产投
资意愿指数在连续 -,个月位于不
景气区间后，重新涨回到 -((临界

点。本期各类小康家庭对现在不动
产的投资意愿均呈现回升态势。

交通银行首席经济学家连平
分析认为，在经济低迷的情况下，
财富景气指数出现了 . 年来不多
见的全面回升现象，反映了市场对
未来的预期。相对一季度而言，二
季度的发电量、运输、信贷、消费等
数据开始逐步好转，很可能是经济
进入筑底企稳阶段，三季度有望出
现小幅回升的回暖态势。存款准备
金率根据外汇占款等情况，年内还
将有 -AB次下调，但迅速大幅下调
可能性不大。

24只新股下周三起发行
国泰君安或融资 &''亿元创 (年最大纪录

交银中国财富景气指数明显回升

买基炒股趋热 购房意愿增强

A股未来进入全球指数会带来什么？


