
! ! ! !本周管理层再推救市连锁动作，沪深交易所 !

月 "日晚间明确规定投资者在融券卖出后，需从次
一个交易日起方可偿还相关融券负债，这意味着融
券“卖出#还券”的交易闭环从此前的“$#%”变为“$#

&”，意在封杀日内做空力量，防止大资金高频交易。
截至 ! 月 ' 日，沪深两市融资余额为

&"%(")*+亿元，其中沪市为 !"*!)"*亿元，深市为
+'(()((亿元，两市融资余额较上周下降 "%%),"

亿元，融资规模继续萎缩。据 -./012数据统计，本
周 !(个可融资交易的东财二级行业中，融资金额
增加的仅有 +个行业，占比 +34&5；减少的有 !&

个行业，占比 *(),*5。行业中，融资增幅居前的行
业为：船舶、景区和旅行社、小家电、航空机场。在
个股中，一周融资金额增幅居前的依次为：中国重
工、卫士通、中海集运、万向钱潮和上海莱士。

沪指 "'%%点俨然已成为救市的生命线，是国
家队出手的标杆点位，当周一股指再度击穿此点
位后，当晚交易所迅疾通过修改交易规则的方式
干预两融业务。根据 -./012数据统计，本周融资存
量减少的金额虽然不及上周，但各行业却是均匀
地同步减少，两市仅 +个行业出现少量增长，融资
整体退潮是不争的事实。上周我们提到的军工概
念，本周依旧是融资热点，中国重工、中信海直、中
国卫星等都位列融资增幅排行榜中，军工作为本
月的热点话题，自 !月建军节到 *月阅兵期间，军
工作为主题投资的板块存在持续被关注的可能。
我们认为，救市不是牛市，无法调动起融资客

主动的做多行为，杠杆本身就有很强的顺势交易
属性，在没有走出市场底之前，短期已经被洗劫过
两次的融资力量恐难以大规模聚集，而且交易所
近 &个月来也在频繁修改两融规则，融资信心不
会立即恢复，建议有意融资的投资者近期宜观望
为主。 东方财富 水捷
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! ! ! ! 4月落幕，救市的主要职能已经达到，流
动性危机解除，市场开始进入自发调节问题
的趋势。!月第一个交易周，沪深两市成交量
持续低位，市场情绪一度足够悲观，周四更是
创出地量；不过在传言证金 (万亿救市的消
息刺激下，本周五绝地反弹，沪深两市收盘均
站上 &%日线。

本周 *"个东财二级行业中，多达 44个行
业录得正收益。受发行专项建设债券用于地方
建设项目资本金的利好影响，水泥、建筑安装等
板块涨幅居前，此外，电池、发电设备、燃气、水
务、化学新材料等板块整体亦表现出色。

一周跌幅榜中，景区和旅行社、影视娱
乐、广告营销、文娱用品、餐饮和互联网等板
块录得负收益，但整体跌幅不大。

成交地量终现反弹
市场永远没有想象中那么坏。整个 4月

中，频繁发生的 &%6"%、&+6"%踩踏事件本周并
未出现。伴随着成交连续地量，反弹也在弥漫
的悲观情绪中悄然酝酿。流火 !月中，赚钱效
应开始回升，本周强势股集中于业绩预增预
盈股、题材股。

一周涨幅榜显示，本周有 &!!(只个股录
得正收益，+(%只个股周收益为负，市场赚钱
效应显著提升。统计显示，本周涨幅榜前 ,%

中，主板、中小板、创业板平分秋色。韩建河

山、金利科技、众和股份等均涨幅超过 (%5；
一周跌幅榜中，天源迪科、黑芝麻、恒顺众昇、
茂业物流、新华锦、中体产业、卫士通等跌幅
均超过 ,%5。

市场灾后待重建
股灾过后，市场开始踏上涅槃重生的漫

漫之路。灾难会矫枉过正，因此机会肯定有。
场外资金仍然充沛，民间资本、信托、银行资
金仍需要找寻出口，除了股市外，并没有更丰
富合适的投资方向。虽然市场的趋势性机会
尚未出现，但投资者不必过于悲观。有业绩护
城河的个股长期仍然会被看好，如半年报业
绩环比增速加快的个股，有实质性并购重组
的个股等。 东方财富 江成

本周再现个股赚钱效应

! ! ! !大盘继上周出现二次探底走势之后于本周企
稳回升，沪指暂时在 "'%%点附近得到支撑，但由
于成交量未能有效放大，反弹力度略显不足。截至
今日收盘，沪深两市周涨幅分别为 ,3,%5和
"3%'5。从资金流向来看，本周沪深两市累计净流
入 &+43**亿。

!月首周市场整体以震荡为主，市场下有政
策托底救市，上有巨量套牢盘压制，短期市场陷入
疲态和胶着。但考虑当前国家保增长意愿强烈，基
建投资有望加速，财政逐步加码，预计市场短期探
明底部后向上变盘概率较大。
在政策托底救市下，本周市场信心有所恢复，

截至周五收盘，多数板块均为上涨，在 *"个东财
二级行业中仅有 &(个板块下跌，电池、水泥和房
地产服务等板块涨幅居前；景区和旅行社、影视娱
乐和广告营销等板块跌幅居前。从资金流向数据
看（东财二级行业），本周资金净流入前五的板块
为银行、港口航运、煤炭、电力和建筑施工，净流入
资金分别为 !"3,*亿、('3&+亿、""3((亿、""3&*亿

和 ,'3,+亿；资金净流出前五的板块为房地产开
发、航空航天设备、服装家纺、通用设备和零售，净
流出资金分别是 +&3(+ 亿、,"3"& 亿、,&3,% 亿、
,%3&4亿和 &43("亿。
本周净流入热门板块是电池板块，受益“新能

源汽车产量大增”，本周，电池板块资金净流入
&3,"亿元，居市场净流入板块前列。之所以受到市
场资金青睐，其逻辑在于：
据工信部 !月 '日披露，上半年，我国锂离子

电池制造企业，累计完成主营收入同比增长
&43+5，实现利润总额同比增长 4,3!5，完成税金
总额同比增长 +"3&5。锂电池行业利润的快速上
升，与新能源汽车的销售放量密切相关。
随着各地补贴细则相继落地、充电设施扶持

政策出台等因素推动，电动汽车销售将延续高增
长态势，并给上游锂电池企业带来实质性订单支
撑。受益于新能源汽车市场增量的强劲拉动，预计
今年下半年动力锂电池市场供应仍趋紧，随着中
国电动汽车销量的大幅增长，锂离子动力电池市
场正开始进入黄金期。业内人士预计，到 ,%&4年，
锂离子电池产业规模将暴增 +%%5。

东方财富 季大伟

缩量温和反弹 资金流入市场
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