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! ! ! ! !月前两周，市场基本维持在
箱体内展开温和反弹，本周在沪指
冲击箱体顶部即 "###点整数关口
未果后大幅下挫，沪深两市周跌幅
分别达到 $$%&"'和 ((%"!'，沪指
并击破 )&&*点箱体下轨，从而使
下方 )"**点区域的前期低位面临
巨大考验，如再度失守则将打开下
行空间重启寻底之旅。

从资金流向来看，本周沪深
两市累计净流出 "*+,%)" 亿，市
场已连续多周维持净流出，显示
投资者情绪偏悲观，资金回流股
市尚需时日。

本周所有板块全线飘绿，其中

其他交运设备、铁路设备、装修装
饰、建筑安装和小家电等板块跌幅
居前。从板块资金流向数据看（东
财二级行业），本周只有餐饮和通
信运营板块资金为净流入，净流入
分别为 (%&-亿和 *%+*亿；资金净
流出前五的板块为房地产开发、电
力、非银行金融、计算机软件和汽
车，净流出分别为 +."%)" 亿、
$-*%$. 亿、$!.%,& 亿、$&,%-* 亿和
$""%*.亿。东方财富 /01234数据显
示，资金持续流出 5股市场。

方正科技是净流入热门股，
本周资金净流入 &%," 亿元，全市
场排名第一。公司之所以受到市
场资金的追捧，其投资逻辑主要
在于：

(% 公司是北大方正信息产业

集团旗下的内地上市企业，也是国
内最有影响力的高科技上市企业
之一。重组完成后，方正科技将成
为方正集团在 67 产业的 5 股唯
一上市平台，未来信产集团的其
他成熟资产也将择机注入上市公
司体内。公司将成为背靠北京大
学、方正集团以及方正信产相关资
源，从事智慧城市业务的全产业链
服务商。

+% 公司致力打造中国综合
实力最强的 67 服务提供商，其主
营业务覆盖产品、销售、服务和高
新技术四大环节。公司 +**)年起
加速发展的 8/9行业。另有报告
称智能穿戴设备市场将达 ()&%.

亿元。
东方财富 季大伟

情绪悲观资金持续净流出

! ! ! ! !月至今，两市融资存量维持
在 ()***亿附近，虽然期间大盘指
数高低落差超过 (*'，但融资余额
基本上就在几百亿的范围内小幅
波动，反映出融资客情绪较为谨
慎，不再被行情震荡而过度牵制。

截至 !月 +*日，沪深两市融
资余额为 ()&)!%(+亿元，其中沪
市 为 !.-+%+! 亿 元 ， 深 市 为
"!"&%!"亿元，两市融资余额较上
周下降 +(*%"(亿元，融资规模基
本稳定，变动不大。据 /01234数据
统计，本周 !&个可融资交易的东
财二级行业中，融资金额增加的有
)(个行业，占比 ).%",'；减少的有
&"个行业，占比 .)%&)'。行业中，

融资增幅居前的行业为：零售、汽
车、计算机硬件、生物医药和房地
产开发。在个股中，一周融资金额
增幅居前的依次为：苏宁云商、浦
发银行、白云山、浙大网新和碧水
源。
本周零售板块成为融资资金追逐
的热门，一周融资余额净增幅超过
+!亿。近期零售板块公司爆点新
闻频频，京东 ")%(亿战略入股永
辉、阿里 +!) 亿战略入股苏宁
(-%--'股权、刘益谦的国华人寿两
次举牌新世界 (*'股份，上述入股
举动引发了商业零售股的价值重
估。

商业零售领域 :+:模式在今
年启动大规模实践，在互联网电商
发展到较大规模，消费者享受了低
价方便的好处后，更要求享受体验

与更完善的售后服务，因此线下门
店的价值将重新得到重视，传统零
售研究中资产价值评估的逻辑失
效，互联网;带来的价值重估直接
带来了整个行业的机会。类似的机
会，近年来持续点燃过多个行业，
如互联网金融、在线教育等。一般
而言，传统行业较多用的是 8<（市
盈率）来做估值标准，而互联网电
商则常用 8=（市销率）来做估值标
准，两者巨大的差异被挖掘出来，
将会带来巨大的价值重估机遇。
投资者后期可多留意传统行业与
互联网融合机会，一种形式是互
联网倒逼传统行业变革的创新机
会，如之前的互联网金融；另一种
是互联网融合线下传统优势企业
的重估机会，如当前的零售行业
:+:模式。 东方财富 水捷

零售行业股受融资客追捧

! ! ! !本周，沪深成交量整体较上周
变化不大，周 >线长阴包阳，本周
五沪指再度刺破 )&**点；而没有
大资金维护的恒生指数已创出今
年以来新低。

权重蓝筹成杀跌元凶
细心观察，本周关键时刻，暴

跌元凶是估值已经很低的一线权
重。一周涨跌幅榜显示，本周上涨
个股占比极小。银润投资、冠豪高

新、百洋股份等周涨幅在 +&'以
上；而跌幅榜中，利欧股份、新亚制
程、潍柴动力等跌幅超过 &*'。

本周 -) 个东财二级行业中，
仅动漫板块没有下跌。交运设备、
化学新材料、医药商业、建筑安装
等板块跌幅均超过 (&'，跌幅超过
(*'的板块多达 ..个，不可谓不
惨烈。

值得一提的是，! 月 (! 日以
来，逾 !*多家上市公司先后公告
证金持股，“证金概念”大行其道。
申万宏源桂浩明对此并不认同，
“当前市场投资理念缺失严重，劣

币驱逐良币下，价值投资者也会
避退”。

暴跌时忽略的利好
急跌暴跌之际，市场情绪再度

放大至极度悲观，一些利好也被选
择性忽略。首先，时隔 (年，社保新
开立 ".个 5股账户，,月 ?@66新
开立 +-个 5股账户；散户犹豫割
肉时，大资金或许正摩拳擦掌。

其次，国家统计局房地产统计
数据显示，新建商品住宅与上月相
比，价格下降城市 +-个，上涨 )(

个，这是 +*(&年来上涨城市数首

次超过下跌数。
再次，看看高层在忙啥。!月

(!日下午，全面深化改革领导小组
组长习近平主持深化改革领导小
组第十五次会议，强调增强改革定
力，保持改革韧劲；(-日，李克强总
理主持召开国务院常务会议，强调
做强现代流通业，对接生产和消费，
促进结构优化和发展方式转变。这
表明，深化改革措施仍在推进。

股灾后重生路漫漫，市场靠自
己寻底，其实是好事。投资者身处
其中，要时刻谨慎，但切莫过度悲
观。 东方财富 江成

权重股扮演砸盘手A股大跌
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