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东边不亮西边亮
!"##家公司上半年实现归属于

母公司股东净利润总额合计为 $%&$'

亿元，同比增长 $(&$)。其实，今年以
来受宏观经济增速下滑影响，很多公
司经营压力很大，尤其是一些资源类
公司，由于石油、有色金属等价格持
续下跌，使得这些行业的业绩都是负
增长，甚至亏损。如中国石油受油价
下跌影响，今年上半年净利润同比下
降 *!&')，减少了 %!'亿元利润。%+#

多亿元影响非常大，创业板 %"%家公
司实现归属于母公司股东净利润总
共不过 !!" 亿元，就是说，中石油减
少的利润接近于 ! 个创业板的公司
利润总和。
对上市公司整体业绩来说，银行

的影响是举足轻重的，因为银行的净
利润总额要占全部上市公司的一半。
遗憾的是，今年上半年银行业绩增速
是这几年最低的，今年上半年 ,*家上
市银行实现净利润总额 '+,-亿元，比
去年同期增加 ,** 亿元，增幅只有
!&%)。
不过，有句话叫东边不亮西边亮，

今年上半年异军突起的是证券公司，
由于上半年股市火爆，证券公司的业
绩达到历史最高，增幅相当大，!%家
证券公司上半年净利润同比增幅高达
.-,/!')。

%%家金融公司（包括银行、保险、
证券）上半年实现净利润总额 "0!.

亿元，占上市公司净利润总额 *!&0)，
再次说明金融业的重要性。这 %%家
金融公司同比增加 $..- 亿元净利

润，增速高达 $'&-0)，弥补了中国石
油等大公司净利润的减少。上市公司
整体业绩之所以能增长 $+)，主要就
是靠这 %%家金融公司。如果扣除金
融公司的业绩，那么，上半年其他上
市公司的净利润总额只有 -!-% 亿
元，净利润总额同比减少 .%亿元，业
绩是下降的。就是说，除金融公司外
的工业等行业公司，实际上上半年的
业绩是下降的。

类似的航空公司，油价下跌对中
国石油是利空，对航空公司却是利
好，由于大幅降低成本，'家航空公司
上半年净利润大幅增长，实现净利润
总额 $.0亿元，同比增长 !0倍，几乎
恢复到历史最高水平。像东方航空，
上半年净利润增长 !.*倍，排名第一
（见表格）。

新兴产业公司持续增长
令人欣喜的是，今年上半年创业

板、中小板表现不错，业绩增速较高。
创业板 %"%家公司实现归属于母公司
股东净利润合计 !!"亿元，同比增长
!+&*.)；'*' 家中小板公司实现归属
于母公司股东净利润合计 '"$亿元，
同比增长 .-&.-)。
创业板、中小板以新兴产业为主，

今年上半年业绩持续增长，充分说明
新兴产业的潜力正在显现出来，是上
市公司最大的亮点。需要说明的是，中
小板增速高达 .-&.-)，令人很意外，
其实这是国信证券造成的，中小板不
光是新兴产业公司，也有一些金融公
司，国信证券和宁波银行都归属中小
板，而国信证券上半年业绩增速高达

%0!)，而且，公司净利润总额高达 0+

亿元，远远高于一般的中小企业，国信
证券业绩大增推高了中小板整体业
绩。如果扣除国信证券，那么中小板其
他公司上半年业绩增幅为 !!)，和创
业板比较接近。

总体看创业板、中小板业绩还是
比较好的，创业板 *-)的公司业绩实
现增长，中小板 -0)的公司业绩增
长，而上海主板业绩增长的公司只有
--)。从行业看，属于新科技的信息
技术、环保、生物医药等行业业绩增
幅都比较大，比如，创业板中属于信
息技术的长亮科技、蓝盾股份上半年
业绩同比增长 0倍，环保方面的神雾
环保增长 -倍，三聚环保增长 $倍。
中小板中，转型为游戏的顺荣三七，
上半年业绩同比增长 "!倍，增幅居
中小板之首；环比行业的科林环保业
绩增长 .倍多。
新兴产业公司优势正在不断体现

出来，这是这类公司受到市场追捧的
原因，当然，上半年炒作过大导致 *月
中旬之后大跌。但是，如果这类公司估
值合理，依然有较大潜力。

中期分红创历史纪录
今年中报还有一个很大的特点，

就是中期分红公司创了历史纪录，总
共有 !$*家公司实施中期分红，尤其
是高送股非常多，$'%家公司有送股，
而且送股数量创了历史纪录。无论参
与中期分红公司的数量，还是送股比
例之高，都是历史上最高的。
今年中期高送股的公司，多数还

是中小板、创业板公司，其中新股居
多。今年中期送转股比例在 $1$（含 $1

$）之上的有 $%0家公司，其中，迅游科
技、昆仑万维每 $+股转增 .+股，创下
!-年来最大送股比例纪录。浙江永强
每 $+股转增 !-股，红宇新材每 $+股
送 !股转增 !+股。还有一批公司每
$+股转增 !+股，包括东方铁塔、光华
科技、莱茵生物、东方金钰、亨通光电、
和邦生物、好莱客、洛阳钼业、徐工机
械、银亿股份、利欧股份、贵州百灵、春
兴精工、雪人股份、跨境通、金一文化、
龙津药业、沃森生物、科融环境、先锋
新材、兆日科技、腾信股份、富临精工、
美康生物。荣安地产每 $+股送 !股转
增 $"股。
不过，一些高送股的公司往往是

股价被大幅炒高，如 $+股转增 .+股
的昆仑万维，停牌时候股价处于最高
的 $--元，复牌之后股价也没有逃脱
大跌的命运，不过，由于有高送股，股
价相当来说跌幅好一些。

今年中期现金分红的要少一些，
现金比例最高的是东方铁塔，每 $+股
除了转增 !+股，还派现金 $-元。前不
久，四部委发文鼓励上市公司兼并重
组、现金分红、股份回购等，其中就鼓
励上市公司中期现金分红。今年中
期，现金分红除了中国石油、中国石
化两家公司，一些金融公司也加入中
期分红行列，其中，招商证券每 $+股
派现 -&+%元、南京银行每 $+股派现
-元、中国平安每 $+股派现 $&"元、
东方证券每 $+股派现 $元、民生银
行每 $+股派现 +&'-元。这些公司与
中国石油、中国石化一样，都是一年
两次分红。

不管出于什么动机，今年上市公
司中期分红的积极性是值得鼓励的，
如果越来越多的公司加入中期分红
的行列，那么，投资者可以得到更好
的回报。 首席记者 连建明
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券商业绩大增 新兴公司成长 分红创纪录

上市公司中考成绩三大亮点
沪深上市公司半年报披露已经在8月底结束，

2800家公司上半年实现净利润总额为1.4万亿元，
同比增长10%，在宏观经济增速下降，中国石油等
一些大公司业绩下降的背景下，上市公司整体业绩
还能实现两位数的增长实属不易。

今年中报呈现出三大特点，值得投资者关注。


