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/大数据分析
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! ! ! !经历了连续三周的快速下降，
场内融资余额月初低见 !"!#$"%

亿元，不足 &'个交易日融资存量
降幅超过 ()*，远超同期股指跌
幅，尤其是 +月 #+日后两融余额
遭遇了罕见的“#& 连降”，直到本
周才出现小幅企稳，滞后于股指的
反弹。

截至 !月 #)日，沪深两市融
资余额为 !+%#$!"亿元，其中沪市
为 ,#!+$+,亿元，深市为 (,%($)!

亿元，两市融资余额较上周回升
&")$%#亿元，止住了连续三周的下
滑。据 -./012数据统计，本周 +"

个可融资交易的东财二级行业中，

融资余额净增加的有 3+个，占比
!#43,*，融资余额净减少的有 3

个，占比 +5&%*。行业中，融资增幅
居前的行业为：房地产开发、零售、
船舶、非银金融和电力。在个股中，
一周融资金额增加居前的有：中国
重工、际华集团、中国中车、百联股
份和苏宁云商。

证监会机构部 +月 (#日发文
要求券商彻底清除违法违规的配
资账户，清理整顿工作原则上要求
在 !月 ()日前完成，个别存量较
大的公司不得晚于 #) 月底前完
成，部分小规模的本周五就要清理
完毕。此举是监管层去杠杆的一记
铁拳，本轮行情的基础就是以“融
资6配资”为主导的杠杆资金炒作
市，“去杠杆”无疑是打破了行情的

内在逻辑，当前虽然关闭的是场外
配资通道，但对正规的场内两融业
务也会带来冲击。一来，清查杠杆
资金，势必让券商对传统的融资业
务风控升级，挤出部分先前默许违
规的融资客；二来，使用配资、融资
等杠杆资金的投资者风险偏好相
近，严厉打击配资势必提升融资客
的风险防范准备，在后续进行融资
时更为谨慎，间接减少了市场参与
资金。

所以，在管理层重拳规范杠杆
资金入市规则之际，对于券商正规
开展的融资业务也会产生一些负
面影响，降低融资客的入市意愿，
融资数据低迷的状态或将延续，两
融数据作为牛熊风向标的作用有
待长期修复。 东方财富 水捷

! ! ! !本周，7股市场整体呈震荡上
升格局。上证指数周五收盘站上
(&))点，与深成指一起成功站上
#)日均线。

本周配资清理进行中，7 股
市场维持缩量。市场震荡反弹中，
场外资金观望多、参与少，市场信
心明显不足。由于期指和期权限
仓、熔断征求意见等政策，对空头
起到明显遏制作用，市场有望缩
量中磨底。

本周个股跌幅榜中，威创股份、
合康变频、云南铜业、中炬高新、广
联达等个股周跌幅均在 ()8以上；
涨幅榜中，七喜控股、光力科技、海
博股份、杭钢股份、市北高新、锦江
投资等周涨幅均超过 "'*。

所有板块整体反弹
本周，!(个东财二级行业中，

除银行板块外，!&个板块均录得正
收益。大阅兵前被大幅拉升的银行
板块，本周跌幅最大。钢结构、增值
服务、计算机软件、房地产服务、计
算机硬件等板块的周涨幅均在

#3*以上。
截至本周五，上证 "' 成分股

静态市盈率为 !5+' 倍，上证 #+'

指数成分股的静态市盈率为
#&5#'倍。

利好政策密集推出
有统计表明，从 ,月 &+日定

向降准以来，到 ! 月 3 日推出《关
于上市公司股息红利差别化个人
所得税政策有关问题的通知》，3&
天中，管理层共密集推出 &'多项
政策利好。

进入 ! 月，宏观经济政策越

来越强调“稳增长”。! 月 3 日9!

月 + 日两天，发改委共批复 + 个
基建项目，总投资达到 #%)) 多亿
元；同时，加快配电网建设改造。
财政部近期表示，积极财政政策
包括“适当扩大财政赤字”，推进
地方债置换。

虽然市场人气受暴跌影响，参
与者信心不足，但分析认为，以上
利好有利于维护市场中长线稳定，
“政策底”或已明晰。唯一需要确认
的是量能：真正的“市场底”还有待
成交量有效放大的配合确认。

东方财富 江成

市场继续缩量构筑底部

个股活跃板块全线上涨

融资余额下降势头止住

! ! ! !本周市场基本维持缩量震荡
走势。沪指在 +月下旬经历第二波
千点暴跌后，证金再次出手增持维
稳，加上管理层不断出利好呵护，
目前两市似乎已止跌企稳，救市
&5)初见成效。截止今日收盘，沪深
两市温和反弹，周涨幅分别为
#5&3*和 %5)3*。
从资金流向来看，本周沪深两

市累计净流出 %"&5&%亿，已连续
两周流出小于千亿，资金流出有明
显放缓趋向。
在政策二次托底救市下，本周

市场信心逐渐恢复，股指超跌反弹。

截止周五收盘，除银行板块外其他
!&个东财二级行业板块全线上涨，
其中钢结构、增值服务和计算机软
件等板块涨幅居前。从资金流向数
据看（东财二级行业），本周资金净
流入前五的板块为计算机软件、计
算机硬件、公路铁路、燃气和通用设
备，净流入资金分别为 #,53"亿、
##5,3亿、,5,,亿、,5(,亿和 "5!#亿；
资金净流出前五的板块为船舶、房
地产开发、零售、电力和服装家纺，
净流出资金分别是 (!5""亿、(!5&,
亿、((5)"亿、&,5(!亿和 &"5)"亿。

大众交通本周资金净流入
%5%"亿元，全市场排名第五。公司
之所以受到市场资金的追捧，其投
资逻辑主要在于：

国企改革方案的推出已经临
近，预示着国企改革速度加快。那
么地方国企改革最热门的上海市，
拥有巨大的国有资产规模，仅国企
或国企控股上市公司超过 ,) 家。
而且上海多家国企已经开展了相
关的资产整合，如仪电集团、国际
集团等。因此，上海必然成为地方
国企改革的领军者。

据悉上海迪士尼乐园将于
&)#,年春季正式开园，业界预计，开
业当年入园人数保守估计 #&))万
人次。有分析认为，距离上海迪士尼
开园还有半年时间，参照港股经验，
迪士尼开业前半年行情最为火热，
提前布局相关受益股有望获得超
额受益。 东方财富 季大伟

大盘反弹资金流入市场
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本版数据来源!东方财富 !"#$%&数据


