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大盘一二一，你别二一二
! ! ! !当上证指数 !"#$ 至 %!&' 点
这个横走了两个月的箱体被踩在
脚下之后，大盘上了一个台阶进行
整理。近期市场震荡极为激烈，股
市出现围城现象，里面的人想出
来，而外面的人想进去，宽幅震荡
由此而生。大盘像一支行进的队伍
“一、二、一”前行，如果你踏准这个
节奏，短线进出，收益匪浅，但如果
你踏错节奏，大盘“一、二、一”，你
却“二、一、二”，那就会赔得很惨。

原来箱体的顶部 %(&" 点，是
否成为新箱体坚实的底部，还需要
时间证明，所以，以时间换取空间
乃当下市场的主流，这样的震荡行
情还将延续，这种走势还是基于如
下几点：

首先，上方巨额救市资金处于
套牢境地，这是市场做多最大的动
力，也是市场的安全垫。今年股灾
发生期间，管理层投入巨资救市，
投入的资金尽管没有确切的数据，
一般估计约 )至 &万亿元，而且这
些资金的结构来源多样，这些资金
的平均持股成本约在上证指数
%"$$点左右。由于规模巨大，出货
不易，即便再将上证指数拉高到
%"$$点，小资金容易出走，大资金
依然动弹不了。更何况这些资金是
有成本的，股票耗在那儿，每年的
利息支出就相当惊人，而这些资金
出来是早晚的事。换个角度而言，
也正由于那么多主力套在里面，这
市场就不缺做多主力，至少这市场

有人在管，这也是件好事，对投资
大众而言，一个最简单的逻辑就
是，我现在买进去，等主力解套，他
们解套之日就是我赚钱之时，何乐
而不为呢？
其次，去杠杆的动作在盘中时

隐时现。在原先的去杠杆计划中，
*月底和 +$月底都是时间上的大
限，几家大券商的场外配资 ,$ 月
底要清理完毕，伞形信托端口切
断后，也要求 ,$ 月底清除，且要
求一笔卖出，所以，本周我们同样
看到了前几周出现过的局面，在
大盘拉高之后，抛压汹涌而出，这
种斩钉截铁的卖出不是正常的交
易行为，而是清仓，尽管大家都知
道去杠杆已经接近尾声，但这种

压力似乎总是挥之不去，所以，总
让人感觉所公布的杠杆数据是否
真实，这种主动性卖出，对股市的
杀伤力不可小觑。
再次，年线是一道强阻力位，

需要蓄势攻破。站上 %-&'点这个
前箱体的顶部，要构筑一个新的箱
体，其上沿就是年线，现在年线的
位置已经上移到了 %&!&点，年线
现在每天以 )点的幅度上行，趋于
走平，年线表示一年来持股者的平
均持股成本，这是市场的压力区，
要站到年线之上去，需要长时间的
打磨，需要反复的震荡，现在刚从
市场的底部爬出来，跃上年线没那
么简单，只有反复整理证明大盘击
不穿 %!&'这个箱体的地板，做多

力量云集之后才能冲破年线，现在
似乎还缺乏条件。

前一个 !"&$ 至 %!&' 点的箱
体横盘了两个月，期间大盘也是多
次惊险，最终选择的方向是向上突
破。而现在在新的箱体中只停留了
不到两周，时间周期上还远远不
够，所以，大家还是要保持足够的
耐心。操作上耐心持股，跟上大部
队“一、二、一”的节奏，踏准节奏，
赢面很大，而踏错节奏，则正反耳
光被反复抽。有短线经验者，现在
的交易性机会是做差价的最好时
机，因为股市上蹿下跳，好不到哪
里、也坏不到哪里，来来回回折腾
的过程、就是你来来回回做差价的
最好时机。 应健中
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凌氏前导定律!四"

! ! ! !我们在本专栏前几期谈到炒股
的形象化是以“爬山”这种十分普遍
的人性化行为作直观性的描述，爬山
法的理论基础是前导定律，在爬山过
程中，掌握各种峰与谷，壁与崖，高原
与丘陵之间的对应关系和特点对能
否成功攀上山顶至关重要。

凌氏前导定律认为，以正确的
爬山方法来形象地描述炒股是客观
存在的。运用凌氏前导定律需要辩证
地认识、把握以下几个基本要点（前
四点已在上期本专栏中已经详述）：

!!登峰不造极

"!涉谷不探底

#!顺势攀行

$!腾挪度时空

%!前行演张弛

人在爬山过程中不可能一气呵
成地从山下爬到山上，必定会在爬
山过程中选择合适的时点歇脚或喘
息，有时为了攀上一段险崖，不得不
先下到一片缓坡，随后再绕道上行。
这些先歇后进，先退后上的方法都
是人们惯用的基本爬山策略，这种
张弛活动对到达目的地十分必要，
暂时的休息和后退是为了更好地前
进和攀登新的高峰，而这种张弛也
是为登顶所作出的时间牺牲或取得
某种平衡，因为，一切“势”的活动总
是由平衡到不平衡再转到平衡，这
是“势”的活动基本规律。但必须指
出，新的平衡可能与旧的平衡具有
质的不同。
凌氏前导理论的基本应用方法：

,!一般而言，当走势上涨一段
时间后刚出现高、低点下移的状态
时，是卖出的时候；而当走势在下跌
了一段时间后，刚出现高、低点上移
的状态时是买入的时候。

!!运用爬山法观察各种走势 .

线图，我们可以认为那一片片“丘
陵”和“高山”的形象中，从“谷底”到
“丘陵”或“高山”顶的测量高度可以
定义为“反弹上升空间”；从“丘陵”
或“高山”顶到山腰的测量区间可以
定义为“回档下跌区间”；而各“丘
陵”或“高山”顶与顶之间的时间跨
度，或者各“山谷”或“山腰”之间的
时间跨度具有通常所说的时间之窗
作用。

%!超出正常波动范围的逆向走

势具有重要提示作用，当发生在反
弹上升区间的非正常下跌走势，往
往意味着后市行情急跌；当发生在
回档下跌区间的非正常上升，往往
意味着后市行情急涨。

)!日 .线走势的小波动反映在
周 . 线的走势中就形成了不重要
的波动，就像大山脉中的小山岗对
该大山脉的整体趋势不具有特定指
示意义一样。当周 .线发出买入信
号或处于反弹上升过程中时，对日
. 线发出的卖出信号可以不予理
会；相反，可以按日 . 线发出的买
入信号作逢低收集为操作原则。同
样，当周 .线发出卖出信号或处于
回档区间时，对日 .线发出的买入
信号一般可以不予理会；相反，可以
按日 . 线发出的卖出信号逢高派
发作为操作原则。（待续）陈晓钟
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从乌云看阳光的关键是冷静
! ! ! !进入 ,/月份，股市似乎恢复了
生机，出现了连续上涨行情，特别是
一些前期被投资者视作“烫山芋”创
业板股票，更是出现了大幅上涨，有
些股票甚至翻倍上涨。这让一些当
初在恐慌时抛售的投资者懊悔不
已，也让一些不惧恐慌，并顺势在低
位捡筹码的投资者尝到了甜头。
其实，股市投资中，之所以只有

少数人的赢家，关键是那些少数人
的思路是有别于平常人，他们能够
在恐慌中保持冷静，从现象中看到
问题的实质，从而做出正确的投资。

笔者曾经在 "月 !*日本版上
发表过一篇《我不恐惧，我贪婪》，谈
到自己在当时股市出现恐慌抛售

时，自己所看到的在暴跌时被掩盖、
被忽视的利多。实际上，当时短时间
快速跌破 %%0%点已经是过头了，跌
破 %$$$点完全是非理智的恐慌抛
售。而大家都知道，非理智的恐慌性
性抛售，往往会被事后证明是错误
的。由此，我当时采取的是跌破
%$$$点采取倒金字塔买的策略，应
该是成功的。总结起来，我认为主要
的是我能够保持冷静，用冷静的眼
光看到暴跌的本质，从而以巴菲特
的投资理念把握住了机会。所以，我
认为，对我们投资者来说，在投资
中，不要人云我行，始终保持清醒的
头脑，坚持价值投资，透过“乌云”，
看到“太阳”的诀窍是冷静。陈奇
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欲壑难填
! ! ! !人的贪欲可以是无止境的，
倘若不加以约束，任由其无限膨
胀，终将酿成苦果。

股市是一个逐利的场所，既
然大家都是为利而来，那就不能
苛求完全没有贪念，水至清则无
鱼。但是贪也必须有一个限度，不
能任凭其肆无忌惮地扩散蔓延，
必须控制在一个合理的范围内。

毋庸置疑，本次“股灾”的始
作俑者就是无限扩展的杠杆交
易。从现有数据来看，沪深两市最
高融资额为 --'''亿元，产生于
'月 ,"日，而此次上证指数见顶
时间为 '月 ,&日，两者基本吻
合，说明此时人性的贪婪已达到
登峰造极的程度，随后我们便看
到由于监管层严查配资所引发的
一系列“多米诺骨牌”现象，最终
形成了本次“股灾”。

所以说，反思“股灾”其实就
是对人性贪婪的再次审视，在一
个不太成熟的股市中推行杠杆交
易必须慎之又慎。

对于那些没有使用杠杆但
却同样受到伤害的投资人而言，
这也是一次难得的学习机会，未
来判断市场走势时，必须充分考
虑融资规模的变动。譬如国庆长
假前最后一个交易日两市的融资
额创出了新低，但节后便开始连
续缓步上升，并助推市场反弹，这
就是一个启示。
当然，笔者还是要提醒那些

过于胆大的投资人，贪欲如同沙
子，你握得越紧，它流失的速度就
越快，这就是所谓的欲壑难填。

许磊 本版观点仅供参考

妖股出现的市场环境! ! ! !股市近期再度出现动荡，忽而
大跌忽而大涨，让持股者心神不
宁，让持币者也悔恨万般。一批股
票完全失去地球引力作用，被市场
冠以“妖股”，妖股的成批出现对投
资者而言说明了什么呢？

回答上述问题可先看 ,$ 月
-,日这天的股市走势。那天，上证
指数冲破 %)$$ 点后并未冲击
%)&$点，而是大幅回落。当日午后
开始出现跳水狂跌。截至收盘共跌
,$)1'&点，跌幅达到 %1/'2！深成
指报大跌 '"+1/* 点，跌幅达到
&1"02，比沪市跌幅还大。沪股深股
竞相展开跳水比赛，连创业板指也
不放弃参与跳水比赛，大跌 +''1)!

点，跌幅竟然达到 '1'%2！是有什
么基本面消息吗？似乎没有。是有
什么传言动摇投资者信心吗？也几

乎找不到什么可信的传言。股市大
概就在技术面因素作用下出现跳
水比赛，不过，在跳水之前，有朋友
与笔者在微信上交流看法，朋友认
为会有一定幅度的调整，想听听笔
者的看法，笔者回答很简单：会调
整但“千股跌停”状况不会再出现
了，建议不参与短线做空而是逢低
买入心仪的品种。

看到 !! 日 !% 日股市走势证
明这次看似来势凶猛的跳水，结果
似乎投资者多少都有心理准备，!%
日沪市基本收复 !+日大跳水的失
地，深市已经收复失地，而创业板
指数不但收复失地，而且创出

+00*1+"点以来的新高，股市在自
然恢复中走稳。虽然单凭指数恢复
还不一定确认这次技术面调整已
经过去，但出现如此快速恢复的市
况应该“感谢”股市出现了一批投
资者戏称的“妖股”，逐渐恢复的股
市人气对妖股的出现营造了必要
的市场环境。
妖股，是投资者形容那些难以

找到上涨理由的股票。眼前的第一
妖股 ////!&特力 3，它的独到在
于牛市时平平淡淡，熊市一飞冲
天，专和大盘对着干，专治各种空
头不服。在上半年疯狂的大牛市
中，特力 3最高涨幅不到 !//2，

这点涨幅在妖股中不算什么。然而
从今年的 0月 *日开始，特力 3在
当日创下年内新低至 *1""元后开
始连续拉出 )个涨停板，妖股潜质
暴露。以 !%日价格计算，在这不到
三个半月的时间内，特力 3涨幅
已经高达 0"!2。单以 *月 "日开
始计算，涨幅也达到 %+/2，这在经
历“千股跌停”不久的投资者看来，
几乎就是在梦境吧？因为投资者忍
不住要去看看上市公司的公告的
话，你依旧还是看到没有什么重大
信息能影响股票交易价格的重大
信息，股价也依旧涨停了。

笔者在这里不去追问上市公

司是否真的有没有重大信息，这个
有政府监管部门去管。但是能有一
批股票大涨特涨，而且基本都说与
上市公司无关，我们先且相信，只
说股市人气回来了，给妖股出现创
造的市场环境，那说明了什么呢？

还有一个也是越罚越涨的妖
股，+/月 +*日，同花顺再次披露，
公司因涉嫌违反证券期货法律法
规，存在被实施暂停上市的风险。
但是国庆长假后的第一个交易日，
同花顺在早上开盘后不久即放量
涨停，到 !%日收市其累计涨幅已
经高达 ")2。记得以前有句名言
“世界上没有无缘无故的爱”，而在
股市就是出现了相反的情况，股价
就是有“无缘无故的爱”，只是投资
者无法说服自已，只能说“市场的
风险偏好”在上升。 文兴
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