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证金系买入半数A股万亿市值
三季报完整呈现“国家队”入市行踪

! ! ! !上市公司三季报发布到上周结
束了，本次季报，上市公司业绩不是
热点，因为业绩总体平平，营业收入
和净利润总额同比基本持平。最值
得关注的是股东名单，因为证金系
买入股票的名单将得到完整呈现。

今年 !月份，"股暴跌行情中
曾上演了“国家队”“救市”大戏，就
是以证金公司为代表的“国家队”用
真金白银买了一大批股票，在沪深
股市历史上史无前例。“国家队”入
市了多少资金？买了哪些股票？这是
市场关注的焦点，现在当风暴渐渐
平息，这笔资金的去向随着上市公
司三季报的披露浮出水面。

比业绩更重要的是股东

上周披露结束的三季报，上市
公司整体业绩受到宏观经济影响表
现平平，整体业绩基本持平，是这几
年较差的报表。根据同花顺 #$#%&

统计，'())家上市公司今年前三季
度实现营业收入总额为 '*万亿元，
同比持平；实现归属于母公司股东
的净利润总额为 *++,*亿元，同比
增长 -.。
其中，沪市主板 */!0家公司实

现净利润总额为 0,!!!亿元，同比
增长 0.；深市主板 1,!家公司实
现净利润总额 0,0(亿元，同比增长
12,.；创业板 1(1家公司实现净利
润总额 1)1亿元，同比增长 -1.；
中小板 !,!家公司实现净利润总额
为 0033亿元，同比增长 '(.。
显然，创业板、中小板公司增速

较高，创业板中小板以新兴产业为
主，说明新兴产业势头不错，以传统
产业为主的主板公司则业绩增长乏
力。但是，就利润总额来看，依然是
传统产业占大头，尤其是金融类企
业。包括银行、保险、证券、信托等
1+家金融类公司今年前三季度实
现净利润总额合计 0',!!亿元，占
全部上市公司净利润总额的六成。
这 1+家金融企业净利润增加 01'3

元，同比增长 0'.，如果扣除这些
金融公司，上市公司净利润将下降
1.。即使在金融企业中，银行业绩
增长也基本停滞，0,家银行前三季
度实现净利润总额 0)'(1亿元，同
比仅增长 '.。
因此，今年三季报上市公司业

绩总体平平，不过，大家更关心的是
股东名单，看看“国家队”究竟买了

多少股票。“国家队”开始买入股票
大约是从 !月 ,日开始的，之前中
报股东名单还看不到证金公司的声
影。虽然梅雁吉祥等部分公司曾经公
布过证金公司持股情况，这些股票被
称为“王的女人”而遭遇炒作，但是，
这些股票并不是证金公司全部持股，
只有三季报股东名单中，我们才能看
到证金公司究竟买了多少股票，因为
这段时间内证金公司不可能卖出股
票，而买入股票数量一般比较大，会
出现在十大股东名单中。

( 月 01 日，证监会发布公告
称，证金公司日前在维护股市稳定
时期入市购买股票，今后若干年证
金公司不会退出。同时，证金公司通
过协议转让方式向汇金公司转让了
部分股票，由其长期持有。此外，证
金公司还出资给一些基金买股票，
包括 3只国家队基金和 0)只基金
中证金融资产管理计划。由此，不能
光看证金公司持股，还要看汇金公
司以及十大中证金融资管计划的持
股，把这些股票加起来，才是证金系
国家队持股的完整情况。
那么，三季报十大股东名单中，

证金系究竟持有多少公司的股票？

证金系买入!"##只股票

现在看来，证金系买入股票的
力度的确非常大，在三季报上市公
司股东榜中，证金系三季度共买入
0-,,家上市公司股票，将近两市公
司总数的一半，剔除中央汇金在工
农中建等七只金融蓝筹的原有持仓
外，证金系 +月 -)日的持股总市值
为 02',万亿元。其中，证金系三季
度建仓规模最大（市值超过 -))亿
元）的公司有：中国平安，建仓市值
约 ,'-亿元；中国银行，约 -(3亿
元；中国中车，约 -)(亿元；工商银
行，约 -))亿元。

从持仓上市公司构成来看：沪
市公司有 3,0家，证金系持股市值
达 +,10亿元，占绝对多数；创业板
公司 '0!家，证金系持股市值 103

亿元，建仓规模较大（市值 ')亿元
以上）的公司有：东方财富、卫宁软
件、长盈精密、机器人等；中小板公
司 -33家，持股市值 +,-亿元，建仓
规模较大（市值 ')亿元左右及以
上）的公司有国信证券、西部证券、
达安基因、大族激光、金风科技、九
阳股份、美邦服饰、四维图新、大北

农等；深主板 '-- 家，持股市值
03+-亿元，建仓规模较大（市值 1)

亿元左右及以上）的公司有平安银
行、万科 "、广发证券、格力电器、美
的集团等。

具体看证金公司、汇金公司以
及基金资管计划这“国家队”三大主
力，证金公司买入 !13家上市公司
股份!证金持有部分上市公司股票情

况见左下表"，汇金更是进入 00-!家
公司的前十大流通股东名单。此外，
借道基金公司的 3只“国家队基金”
和0)只资管计划产品，持有上市公
司股票数量也达数百只。

从 3只“国家队”基金来看，南
方消费活力持有最多上市公司个股，
总共进入 !+只个股前十大流通股东
名单，易方达瑞惠也同样进入 !,家
上市公司前十大流通股东名单；此
外，招商丰庆、嘉实新机遇和华夏新
经济分别进驻 -'家、11家和 30家
上市公司前十大流通股东名单。
从持有上市公司股票家数也能

看出，易方达瑞惠和南方消费活力
的仓位较重，而招商丰庆的仓位最
轻。已披露的基金三季报显示，易方
达瑞惠的股票仓位占基金总资产的
比例达到 +02(3.，招商丰庆的仓位
占比只有 ,02!1.。

除 3只国家队基金，0)只基金
资管计划也是各显身手，其中工银
瑞信中证资管计划出手最多，买入
-13只个股，买入个股超过 '))只
的资管计划还包括中欧中证资管计
划、大成中证资管计划、博时中证资
管计划。
从三大主力持股结构看，十大

资管计划的出击方向和证金以及五
大“国家队”资金有着明显的不同，
证金和“国家队”基金主要“扫货”沪
深主板，而十只基金资管计划主要
负责“扫货”中小板和创业板。

由于身份的特殊，证金系在
本轮投资中的成绩单备受关注。虽
然证金公司所投资的每个个股的具
体成本较难预估，不过，结合相关个
股单日成交量及所处价格位置，加
之证金公司维稳股价的职能属性
（轻易不会追高），则可粗略判断，证
金公司个股买入行为应主要集中在
!月 !日至 +日区间之内，其对应
的投资盈亏亦可由此估算。在证金
系入股的 0-,,家公司中，截至 +月
-)日，已有 ,+-家公司的收盘价高

于 !月 !日至 +日的均价，占比超
五成。截至 0)月 -)日收盘，已有
000- 家公司的收盘价高于 ! 月 !

日至 +日的均价，占比达到 (0.。

证金系持股市值超万亿

国家队买股是为了稳定市场，
由此蓝筹股是重点，因为蓝筹股占
指数的权重较大，稳定蓝筹股，就稳
定了指数。证金系买入超 0))亿元
的股票有 '-只，均为大盘蓝筹股。
银行、保险股是蓝筹股的代表，

也是证金、汇金公司入市资金的重
点买入对象。在 0,家上市银行中，
证金公司现身除南京银行和宁波银
行外的 01家银行的前十大股东名
单，值得注意的是，其持有银行股份
比例均控制在 -.以下。其中对浦
发银行、民生银行、光大银行、华夏
银行、交通银行、平安银行、兴业银
行、北京银行持股达到 '2++.。北京
银行也是 -家上市城商行中唯一获
得证金公司买入者。

三季报中，汇金公司也成为 (

家银行的新进前十大股东。除民生
银行、招商银行、交通银行外，其余
上市银行的前十大股东中均有汇金
公司列席。而在此之前，汇金公司仅
持有 3家上市银行股份，包括工农
中建四大国有银行和光大银行。

对于原本持股的 3家银行，汇
金公司也一定程度增持。在半年报
中，中央汇金的 "股持股比例分别
为工行 -12!0.、建行 )2)(.、农行
1)2)-.、中行 ,12)'.和光大银行
'02+,.。而截至 +月 -)日，汇金公
司的持股比例分别上升至工行
-3.、建行 )2'(.、农行 1)210.、中
行 ,12,-.和光大银行 '-2-0.。

1家 "股上市保险公司也获得
证金公司和汇金公司的“青睐”。证
金公司同时成为 1家公司的新进前
十大股东，截至 +月 -)日持有新华
保险、中国太保、中国平安 '2++.股
份，持有中国人寿 02+'.股份。汇金
公司也进入中国人寿、中国太保、中
国平安的前十大股东名单，此外对
其原来持股的新华保险增持 )2'(

亿股，持股比例达到 -'2'1.。
此外，券商股被证金、汇金集中

持有，'1 家公司多达 '' 家券商在
三季度获得证金公司、汇金公司或
中证金融资管计划进驻。

尽管买大盘股资金用得多，但

实际上，证金系小盘股买入的数量
也相当多，而且持股比例更高。证金
系持股占有流动股比例较高，前十
位上市公司则分别是华数传媒、建
设银行、海南矿业、重庆燃气、大地
传媒、浙能电力、晨光文具、海天味
业、华电重工、东方证券，持股比例
均在 01.以上。其中证金对华数传
媒、建设银行、海南矿业的流通股持
股比例分别高达 ',2,0.、',20+.、
'020,.。
现在看来，证金系并不区分公司

的好坏，证金系买了 0)))多只股票，
有业绩好的也有业绩差的，估计买入
时段主要是 !月 ,日至 !月 +日，这
段时间出现过千股停牌的现象，那
么，就是说，正常交易的股票，证金系
大部分都买了，没有买的股票都是本
身有主力照看或者停牌的股票。

这说明当时的市况是多么糟
糕，的确发生了流动性危机，即使证
金系这样力度买股票，当时还是千
股跌停，如果证金系不买，那么，市
场基本上就无人买股票了，真不知
道会跌到哪里。发生流动性危机，救
市看来的确是需要的。

证金系买股票一个好处就是大
量筹码被锁定，一般来说救市资金
会在相当长的时间里不会卖出，为
反弹行情创造条件。0)月以来的反
弹行情中，一些证金公司入驻持股
较高的股票，表现相当不错，特别是
中小创股，如 !月 ,日以来，真视
通、潜能恒信、中飞股份、普路通、蓝
晓科技等 3 只股票涨幅超 0)).，
-(只股票涨幅超 3).。同花顺、深
华发 " 在 0) 月份的涨幅均超
0)).，而神思电子、信息发展、创业
软件等个股涨幅也均超 ,).。

本周大盘蓝筹股也有突出表
现，尤其是证金系持股比例较高的
券商股表现相当凌厉，因此，证金系
买入的股票总体上应该是盈利的，
根据记者的计算，截至本周四收盘，
汇金公司三季度持有的 003'只股
票，扣除之前持有的银行股，总市值
大约为 -1))亿元!汇金持股比例最

高的前 !"家股票见右下表"，证金
公司三季度持有的 !3(只股票市值
超过 !)))亿元，基金资管计划持股
市值大约是 1)))亿元，就是说，证
金系持股总市值已达 0211万亿元。
总体看，证金系买入的股票目

前总体是盈利的。首席记者 连建明
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