
! ! ! !大华股份!""##$%&自 #""'年正
式进入安防行业，从事视频监控产
品研发、生产与销售，从上千万的销
售收入做到几十亿销售规模，一跃
成为安防行业龙头企业。目前，公司
正在推进从设备提供向方案服务的
创新变革，同时也在重点布局海外
市场拓展以及运营服务模式创新。

公司目前海外市场销售占比还
非常小，基于海外市场是国内市场的
好几倍空间，未来几年海外业务增速
会很快(对公司来说具备较大的可持
续提升空间。关于产业主要支柱方
面，目前来看国内市场行业应用主要
集中在公安、金融、交通、文教、卫生、
能源、智能楼宇等行业以及平安城

市、智慧城市项目领域(未来主要应
用将围绕用户业务需求为导向(朝着
智能分析、数据挖掘与价值信息分享
等提供更深层次的服务。

值得一提的是( 公司实际控制
人与董监高增持计划及员工持股计
划第二期尚未实施。今年 )月 *日(

公司员工持股计划第一期实施完
毕，购买均价每股约 $' 元(数量约
'%+'万股( 股份来源公司实控人傅
利泉大宗交易减持。随后公司推出
第二期计划( 于 ,月 *日通过股东
大会，根据规定将在 %个月内完成
购买。综合来看，公司业务稳定，技
术领先、战略思路清晰，适合大资金
中长线参与。中信浙江 钱向劲
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! ! ! !经过近两周的横盘后，本周大
盘开始震荡向上，特别是创业板指
数率先创出反弹新高，极大地激活
了市场的人气。截至周三收盘，沪
深两市百元股已经多达 -,只，数量
大幅增长逾两倍。而两市第一高价
股也由老牌高价股贵州茅台，换成
了风头正劲的中文在线，该股最新
收盘价高达 #$-元。在当前这 -,只
百元股中，有 $-只个股正是借助近
期良好的表现加盟百元股行列的，
中小创以及次新股是这些新晋百元
股呈现的两大主要特点。

在 ./0 重启以及高送转预期
的推动下，次新股板块成为两市近

期最亮丽的风景线。面对题材股的
强势上涨，机构投资者也是激情无
限。本周三有两家大型券商率先发
布 #"'%年度策略报告，这两家券商
对明年 1 股波动区间上限的预测
均超过 -)""点，乐观情绪不言而
喻。投资策略上，两家券商均预测在
增量资金进场的作用下，明年一季
度将出现一轮低估值低风险蓝筹股
行情。而全年看，代表新经济发展方
向的成长股仍是主流，估值水平有
望进一步提高。考虑到目前 1股加
权市盈率和市盈率中值分别为 ##

倍和 '"*倍处于偏高的水平，笔者
认为投资者虽然可以顺势而为，但

也应该明白“涨时重势”带有明显的
炒作性、投机性和短期性，要学会观
察时势、应变而变。一旦高市盈率甚
至亏损的题材股有见顶迹象，投资
者需要提前准备好应对策略保护已
有利润，避免账户市值大幅波动。
逻辑上分析，股票之所以受追

捧，在于企业的成长性，表现在企业
的盈利会不断增加，而利润增长的
来源有两个方面，一个源于外延式
扩张，即通过不断并购、重组等，获
得企业利润的增长源泉；第二种来
源于企业的内生式增长，即通过自
身盈利模式的不断复制，由企业进
行自我积累，提升产能，实现盈利的

不断增长。通常情况下企业盈利增
长，一方面来自于价格，即产品价格
的提高，涨价能够直接刺激利润的
提升，所以从价格看，比盈利指标能
更快反映到股价上的是毛利率的提
升；另一方面来自于量，即产品销售
规模的扩大，从量的方面看，比盈利
更超前的是产能的扩张。产能扩张
体现到一家企业的财务报表上有一
个重要的财务指标，叫做“在建工
程”。一旦在建工程完工投产使用，
企业的规模和收入将立即大幅扩
张，企业的利润也可能倍增，在资本
市场上也就自然受宠了。
综上所述，在当前行情中，逢低

布局一些产品销售良好，产能合理
扩张的公司具有一定的合理性。按
照这一思路，可以总结出如下的选
股模型：

'2主营收入和毛利率均有所增
长。公司管理良好，产品供不应求。
#2在建工程明显增加。公司不受经
济周期影响，产能稳步提升。$2与同
类公司相比具有比价优势。按照最
新的数据，目前有 ')家公司符合
上述选股条件，笔者将在下周一晚
,3$"在点掌财经中详细分析，上海
地区观众在 ./45$"" 频道及财富
天下 '$#频道中可以同时收看。

毛羽 柯昌武

行情推高乏力 关注产能扩张

! ! ! !事件简评

盛和资源发布非公开增发预
案，拟以 ,2)$元6股的价格增发股份
$2$" 亿股及现金，收购晨光稀土
'""7、科百瑞 *'2-$7和海南文盛
'""7股权，并拟以 ,2)$元6股向锦
图唯一等 +名对象发行股份募集配
套资金不超过 ')$%#,2#" 万元，用
于文盛新材“年产 #万吨陶瓷纤维
保温制品项目”和“年产 )万吨莫来
石项目”、科百瑞“%"""吨6年稀土金
属技术升级改造项目”等事项。

经营分析

增发后公司将持有晨光稀土、
科百瑞 '""7股权。公司原有稀土分
离产能 )-""吨6年，本次交易完成
且募投项目建成后，公司将具备稀

土氧化物分离产能 ,-"" 吨6年、稀
土金属冶炼产能 '-"""吨6年、年处
理 )"""吨钕铁硼废料和 '"""吨荧
光粉废料的能力。同时，在停牌期
间，公司拟收购冕宁县冕里稀土选
矿有限责任公司 $"7股权，并投资
#""" 万元获得了山东稀土整合平
台———微山县钢研稀土科技有限公
司 -2$7的股权，再加上公司托管的
汉鑫矿业。此次并购，公司将获得文
盛新材 '""7股权。#"'$ 和 #"'-

年，文盛新材分别销售锆英砂 '$2))

万吨和 '+2*)万吨，市场占有率分
别为 '*2,%7和 $#2+#7。本次交易
完成且募投项目建成后，公司将形
成钛毛矿、锆中矿8锆英砂、金红
石、钛精矿、独居石8锆制品———锆

钛尾矿产品的新链条。收购将增强
公司业绩：$ 个标的核心股东利润
承诺合计，#"'%年度净利润不低于
#$"$"万元，#"'%年和 #"'*年度净
利润累积不低于 )#,'" 万元，#"'%
年、#"'* 年和 #"', 年度净利润累
积不低于人民币 ,,+#"万元。

盈利预测与投资建议

我们预计，不考虑增发，公司
#"')6#"'%年的业绩为 "2')6"2#'元，
对应当前股价的 /9 水平为 *"6)"

倍。我们看好公司的制度与地位优
势，整合稀土上下游及向稀贵金属
业务拓展的前景。

风险提示!稀土价格持续低迷
风险；增发审批风险；整合不及预
期等。 国金证券 陈炳辉

盛和资源：强化稀土 开辟钛锆 大华股份
安防领域龙头企业


