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! ! ! ! !"日，融资保证金最低比例
上调政策开始实施，此举缩小了两
融的资金杠杆乘数，与此对应，本
周融资余额未能延续前期大幅扩
张的惯性，突然的急刹车表明融
资客预期急转直下，一改前期乐观
加仓转而撤离市场，失去风险资金
追捧的 #股，短期内或将面临一段
震荡期。

截至 $$月 !%日，沪深两市融
资余额为 $!$&"'($亿元，其中沪市
为 &!$)'%" 亿元，深市为 (*)&'&+

亿元，较上周五下降 $)'+"亿元，结
束了之前七周连增。据 ,-./01数据
统计，本周 +(个可融资交易的东
财二级行业中，融资余额净增加的
有 )&个，占比 %&'+%2，融资余额净

减少的有 !&个，占比 "!'$(2。行业
中，融资增幅居前的行业为：计算
机软件、中药生产、互联网、电子器
件、电子设备制造。在个股中，一周
融资金额增加居前的有：康美药
业、电广传媒、招商地产、奋达科
技、方大炭素。

始于 $3月第一周的融资余额
膨胀潮，进入本周后突然冻结，据
已公布数据显示，周一、周四两日
融资规模出现净减少，考虑到周五
行情大跌，极有可能触发单日融资
额大减，融资趋势在本周有望将形
成一个阶段拐点，揭示市场风险偏
好已发生短期变化，投资者需要对
#股行情方向重新审视。

本周关于杠杆资金还有一条
重磅消息，证监会下达禁令封杀股
权融资类权益互换业务，所谓股权
融资类权益互换业务，指的是客户

提交一定保证金后，券商通过自营
账户，代替投资者购买约定额度的
股票，由此带来的浮盈、浮亏由投
资者承担，投资者需要支付约定额
度所产生的利息。继场外配资、伞
形信托等多种包含资金杠杆的业
务先后遭到监管叫停后，如今又一
杠杆业务将被勒令停止，场内融资
融券作为少数证监会认可的资金
杠杆业务，后期作为市场资金与风
险偏好的风向标作用有望进一步
增强。

这条消息也对大盘形成很大
杀伤力，周五沪深大盘跌幅均超过
)2，上证指数下跌了 !33点，连续
跌破 "%33点和 ")33点两道大关。
对融资的一再降温也表明了管理
层的态度，因此，未来融资余额的
增长会受到很大的制约。

东方财富 水捷

融资规模扩张遭遇急刹车
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本版数据来源!东方财富!"#$%&数据

! ! ! !本周大盘呈冲高回落走势，周
四前股指基本维持区间震荡走势，
周五受证监继续出手去杠杆和中
信、国信遭立案调查等多重利空影
响指数破位下行。另外下周一正式
新股申购，投资者开始抽出资金预
备打新同样令市场承压。综合来
看，在 456重启当口出台加强去杠
杆的政策，反映监管层对市场稳定
信心充足，此举为引导慢牛行情，
加上新股重启后同样会吸引场外
资金进入市场，因此股指短线杀跌
后仍有望企稳回升。截至周五收

盘，沪深两市均以中阴报收，周跌
幅分别为 )'")2和 )'+"2。

从资金流向来看，本周两市累
计净流出 !*"*'$+亿，大幅流出主
因或为投资者抽出资金申购新股
和连续反弹后获利筹码套现。

本周除陶瓷、装修装饰、金属
制品和渔业板块飘红外，其余板块
全线下跌，其中建筑安装、电池、航
空航天设备和铁路设备等板块跌
幅居前。从资金流向数据看（东财
二级行业），本周板块资金净流入
的只有一个，为陶瓷板块，净流入
资金为 !'*3亿；其余板块全部为
净流出，其中净流出资金前五的板
块为非银行金融、计算机软件、房

地产开发、专用设备和通用设备，
净流出资金分别为 !3+'%( 亿、
$)*'$& 亿、$"*'!3 亿、$!)')+ 亿和
$3+'%(亿。

从股票看，券商股成为资金流
出的主要板块，中信证券、西部证
券、东兴证券、兴业证券等位于资
金流出前列，周五的暴跌与中信证
券、国信证券、海通证券被调查有
关，但是，看看券商股一直位于资
金流出前列，说明暴跌并不是突然
形成的，实际上炒作资金一直在撤
退。所以，对于炒作涨幅较大的板
块还是要防范风险，因为现在资金
进出速度很快。

东方财富 季大伟

股指破位资金大幅流出
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! ! ! !本周四、周五，市场经历连续
剧烈调整，沪指周线长阴，周五暴
跌近 !33点，市场出现久违的恐慌
性抛盘；创业板在周三创出新高
后，随即调整，周线放量下跌。经过
连续两个交易日快速大幅回调，沪
指 $$月 (日以来的涨幅基本被本
周五的大跌抹去。

本周，热门概念股炒作偃旗息
鼓。一周涨幅榜上，新华锦、新日恒
力、中江地产、富瑞特装、世纪游
轮、迅游科技等周涨幅 %32以上；
领跌个股中，游久游戏、零七股份

为复牌后补跌。

蓝筹股助跌不跟涨
东方财富 0-./01统计显示，本

周 *"个二级行业中，只有 (个板块
录得正收益，分别是陶瓷、装修装
饰、金属制品和渔业，但涨幅最高的
陶瓷板块也仅录得 !'*!2的周收益。
上涨涨幅较大的交运设备、航空航
天设备等本周跌幅较大。

上周我们提到，钢铁、家电、
物煤炭、农业、铁路设备、航空机
场等蓝筹股相对集中的板块，周
收益率不佳。而本周板块涨幅显
示，这些滞涨的蓝筹板块，在市场
回调之际，也未能表现出一定的

抗跌性：航空机场、铁路设备、房
地产服务、非银金融等跌幅均在
%2以上。

这或许表明，目前当前的主战
场仍是以题材股概念股为主。

考验!股年终大考
连续多个交易日横盘后，本周

市场方向选择了向下，周五破位暴
跌后，沪指勉强收于 "(33上方。距
离年终仅剩 !( 个交易日，# 股面
临最后冲刺。

从政策面看，市场可谓多空交
织。利空方面，证监会再查杠杆、查
券商、456重启等扑面袭来，成为
引发 #股剧烈调整的近期因素。

利好方面，近期国务院会议主
要议题中，消费升级、技术升级等
被频繁提及，光伏、铁路、通信等高
端装备走出去步伐在加速推进；和
以往扩大消费只盯着需求端不同，
新的宏观调整指向“供给侧改革”，
相关的产权制度改革、国企改、金
融和财税制度改革等基础体制改
革有望渐次落地。

市场分析观点认为，#股向上
突破离不开大盘蓝筹，但有效突破
后的主战场仍是题材股。投资逻辑
主线仍是新兴产业，因为这既符合
“慢牛”要求，也能达到活跃个股炒
作的目的。

东方财富 江成

大盘暴跌个股炒作偃旗息鼓


