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/大数据分析
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! ! ! !本周初，市场惯性承接上周五
的深度调整。周一，沪指下探触及
半年线后，尾盘顽强收复失地，随
后几个交易日，在银行、地产等蓝
筹股带动下，指数快速反弹，回到
!"##点上方。沪指周线收阳，创业
板指数亦经历大幅回调，周线收小
实体阳线。

应该说，本次调整烈度还是超
出了投资者的预料。由于股价先抑
后扬，本周多数个股 $线收阳。一
周涨幅榜上，被巨人网络借壳的世

纪游轮涨幅 %%&'()居首，迅游科
技、朗玛信息、浩丰科技等周涨在
*#)以上。

次新股退潮 地产股崛起
东方财富 +,-.+/统计显示，0!

个二级行业中，交运设备、增值服
务、玻璃板块占据涨幅榜前三，航
空航天设备、船舶板块则居跌幅榜
首位。

本周，市场特征较为明显。一
是地产股出现涨停潮。万科 1、保
利地产、广宇集团、金融街等正宗
地产股连续冲击涨停；二是互联网
彩票概念被追捧。受“中国彩票‘十

三五’规划已编制完毕”消息影响，
鸿博股份、凯瑞德、粤传媒等个股
涨停；三是次新股炒作热情回落。
随着新股上市在即，前期火爆的次
新股炒作明显退潮。

二八分化不如二八互动
本周的一则重磅消息，是国

际货币基金组织宣布将人民币
纳入特别提款权 23456 货币篮
子，人民币 (#&0*7权重超过英
镑和日元。

此外，周初市场大幅调整之
际，一则有关房贷利息抵个税政策
正在被研究的传言，刺激房地产板

块连续异动，万科 1创出 *##*年
*月以来的新高。

蓝筹股异动，一度导致本周
市场二八现象明显。中银国际分析
认为，本周题材炒作明显降温，市
场近期对于中央层面“去库存”政
策的预期强烈，不排除年末市场会
出现一轮“二八”切换。

不过更多分析观点认为，二八
分化不如二八互动，合力助推年
末行情，风格切换也许没有那么
重要。它与基本面无关，与经济预
期无关，也不属于增量行情的先决
条件。

东方财富 江成

沪深股市在震荡中反弹
小盘股退潮大盘股异动
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! ! ! !停摆半年的“打新季”在本周重
启，万亿以上规模的冻资并未对二级
市场造成实质冲击，全周指数在上周
五的长阴线实体内碎步反弹，其中房
地产、银行为代表的大蓝筹成为拉动
指数的主力军，不过从两融数据上
看，融资增减和指数涨跌明显背离，
指数反弹时融资余额持续减少，活跃
资金的撤离折射出行情背后的隐忧，
市场心态或已“入冬”。
截至 (*月 !日，沪深两市融资

余额为 ((890&9"亿元，其中沪市为
'#(*&(" 亿元，深市为 98!'&!# 亿
元，较上周五下降 0!&%!亿元，连续

两周回落。据 :,-.+/数据统计，本
周 89个可融资交易的东财二级行
业中，融资余额净增加的有 *(个，
占比 *"&##)，融资余额净减少的有
%!个，占比 '"&##)。行业中，融资
增幅居前的行业为：化学制品、金属
制品、电子器件、白色家电、金属非
金属新材料。在个股中，一周融资金
额增加居前的有：赣锋锂业、方大炭
素、格力电器、华丽家族、金地集团。

作为本周行情稳定器的房地
产、银行两个行业板块，出人意料地
双双出现了融资余额净减少，银行
板块净减少 9&%(亿（位列降幅第 **

位），房地产开发板块净减少 (*&!'

亿（位列降幅第 "位）。融资动向与
行情表现发生严重偏差，表明市场

活跃资金并不认可此时发动蓝筹行
情，投资者，尤其是融资客并未介
入，反而更多的是借机平仓，由此笔
者判断，本周大蓝筹的上涨动力主
要来自于部分机构的护盘操作，推
动大盘形成阶段行情起点的概率较
小，投资者对后市的谨慎态度不宜
轻率改变。
笔者上周分析，随着各类场外

资金杠杆业务被监管层陆续叫停，
两融数据作为市场资金与风险偏好
的风向标作用将愈发明显，不过“两
融”作为一项杠杆工具，本身无法改
变市场的趋势，作用更多的是在于
验证趋势、强化趋势，反映盘面活跃
资金的真实心态，揣摩活跃资金的
真实流向。 东方财富 水捷

融资逆势退潮存隐忧

! ! ! !本周大盘呈缩量反弹走势，市
场在新股申购冻结资金较大的情况
下企稳攀升，并实现了四连阳，实属
不易。值得一提的是本周地产板块
龙头万科、金融街出现了少见的连
续涨停，随后银行、证券、保险三大
金融板块接力地产股成为领涨先
锋，可见管理层维稳意图相当明显。
从技术上看，指数已重新回到箱体，
短期大盘或仍以区间整荡为主。截
至周五收盘，沪深两市小幅收涨，周
涨幅分别为 *&"8)和 !&#')。
从资金流向来看，本周两市累

计净流出 (!!%&%!亿。在目前存量

资金博弈的情况下，本周净流出的
主要原因或为抽出资金申购新股。
本周板块多数上涨，其中交运

设备、增值服务、银行、水泥和房地
产开发板块涨幅居前；船舶、航空航
天设备、餐饮、陶瓷和摩托车板块跌
幅居前。从资金流向数据看（东财二
级行业），本周板块资金净流入的有
四个，为房地产开发、其他交运设
备、照明设备和化学新材料，净流入
资金分别为 !%&*(亿、(0&!(亿、*&#*
亿和 #&''亿；净流出资金前五的板
块为计算机软件、通信设备、输变电
设备、化学制品和汽车，净流出资金
分别为 0(&!( 亿、"0&8! 亿、"9&**
亿、"!&80亿和 "!&90亿。
本周资金方面明显出现小盘股

与大盘股的分化，从资金流入前列
的股票看都是大盘蓝筹股，如流入
第一的万科、流入第二的保利地产，
都是本周表现较为突出的股票，也
都是大盘蓝筹股，农业银行、金融
界、中国银行、北京银行、交通银行、
中国平安、广发证券都是大盘蓝筹
股，本周流入居前的股票几乎清一
色蓝筹股。而资金流出方面，基本上
以中小盘股为主，如资金流出第一
的怡亚通，以及昆仑万维、飞马国
际、生意宝等等，大多数是创业板或
中小板的股票。从大盘走势看，周三
蓝筹股一度崛起令上证指数大涨，
而创业板本周表现平平，与资金流
入、流出的情况是一致的。

东方财富 季大伟

资金回流大盘蓝筹股
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本版数据来源!东方财富 !"#$%&数据


