
! ! ! !晶盛机电（!""!#$）公司以
做半导体设备起家，目前已经发
展成为多个新材料领域的高端
装备提供商，目前光伏仍然是其
中体量最大的部分。近年来%公
司先后开发出拥有完全自主知
识产权的直拉式全自动晶体生
长炉、铸锭多晶炉产品，公司的
研发能力与加工检测水平处于
国内同行业领先地位。公司上半
年已经公告的重大合同金额累
计已达 &'(亿元，加上下半年以
来的中标，)*#+ 年至今公司重
大合同金额突破 #*亿元, 将对
公司未来业绩产生积极影响。

蓝宝石产业是公司目前重
点投资项目之一%蓝宝石除用于
照明 -./衬底之外，也同时在
高端手机镜面、手表镜面、军用
方面等均具有很大的市场。公司
于 )*0!年成功研制的新产品蓝
宝石晶体生长炉，涵盖 !+公斤、
$+公斤、1* 公斤和 0)* 公斤等
多种规格。公司一期约 )**台蓝宝石长
晶炉已经量产销售,销售情况较好。未
来随着蓝宝石项目逐步投产、销售，蓝
宝石产品会逐步扩大份额，为公司创
造新的盈利增长点。中信浙江 钱向劲
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屡屡出现百亿并购
今年上市公司并购重组非常

多，证监会也跟着忙。欧阳泽华近日
在 )*0+年中国上市公司协会年会
上表示，截至 00月 )(日，证监会今
年已召开 0*!次并购重组会议，审
议了 !00家企业的并购重组申请，
目前的并购交易金额已超过 )*0&

年全年的 0'&+万亿元。
从结构上看，面向同行业上下

游产业整合的兼并重组在大幅增
加，创新型中小型企业并购快速发
展，支持企业海外并购的作用逐步
显现。
今年的并购重组，最大特点是

规模越来越大，屡屡出现百亿规模
的定向增发。仅仅 00月份以来，就
有近 +**家公司扎堆定增，预计定
增募集资金规模约为 0'!&万亿元，
其中 ))家公司上演“蛇吞象”。

规模最大的当数同方国芯，拟
定增 2**亿元。另外还有 #+家上市
公司拟定增募集资金超过百亿元，
其中，长江电力 3++2'0 亿元 4、七喜
控股3&&251亿元6、海岛建设7&**亿
元6、桂冠电力30$2'()亿元6、世纪华
通 30$+ 亿元 6、浦发银行 30$!'+) 亿

元6、上汽集团30+*亿元6、正泰电器
30!1亿元6、西水股份30!$'20亿元6、
桐君阁30)('1 亿元6、中江地产30)*

亿元6、中信银行3001'02亿元6、大橡
塑 30*('21 亿元 6、华声股份 30*!'1+

亿元6。
值得一提的是，从拟定增募集

资金总额与公司最新总市值的比
例来看，海岛建设、七喜控股、桐君
阁、同方国芯、大连国际、联美控
股、九九久、大连友谊、万鸿集团、
杭钢股份、华声股份、商业城、大橡
塑、三钢闽光、世纪华通、宝安地
产、西水股份、黄海机械、云维股
份、深大通、89:皇台、鞍重股份等
))家公司拟定增募集资金总额均
超过公司当前总市值，有望上演
“蛇吞象”大戏。其中，海岛建设本

次拟定增募集资金 &**亿元，而公
司停牌前总市值仅为 $2'2( 亿元，
该比例高达 +2*'20;，在上述公司
中居首。

股价大涨受到追捧
这些百亿级的大手笔并购，对

改善公司经营业绩具有极大帮助。
比如，海岛建设 00月 !*日公告显
示，公司拟以 0*5$(元<股非公开发
行 ))5&1 亿股，并支付现金 )* 亿
元，合计作价 )$*亿元收购控股股
东海航实业旗下基础产业集团
0**;股权 7预估值 )$)5+(亿元，增
值率 &!5&&;4；并拟不低于 0)51+

元<股非公开发行募集配套资金不
超过 0$* 亿元用于支付现金对价
及标的资产相关基础设施投资项

目的开发与建设。基础产业集团是
海航集团旗下专注于基础产业投
资建设运营的惟一平台，交易对方
承诺 )*0$ 年至 )*02 年净利润总
额不低于 &2 亿元，而海岛建设
)*0&年净利润只有 !(!$万元。这
次定增实施后，公司完全脱胎换骨，
从小公司变成一家大公司，业绩大
幅上升。

今年并购重组不仅规模大，而
且并购的公司以新兴产业居多。如
分众传媒作价 &+(亿元借壳七喜控
股，交易对方承诺 )*0+=)"0(年扣
非净利润分别不低于 )15+2 亿元、
!&5))亿元和 !15)!亿元，分众传媒
是首个中概股回归借壳 > 股的公
司，七喜控股则进入了传媒业。
进入 0)月，这种大规模的并购

重组仍在继续，0)月 0日晚，艾迪
西发布公告称，拟置出公司全部资
产、负债，并以发行股份和现金购买
的方式置入申通快递 0**;股权，
作价 0$1亿元。同时，公司拟募集配
套资金不超过 &2亿元。交易方承
诺，申通快递 )*0$年度!)*02年度
净利润分别不低于为 00'(亿元、0&
亿元和 0$亿元。交易完成，申通快
递将成为快递第一股，艾迪西的业
绩也将大幅上升。这种并购，符合公
司转型的需要。
并购重组是企业做大做强的重

要手段。从欧美等国的经济发展看，
企业在做大之后并购的意愿也在增
强，一些知名企业就是依靠并购一
步步壮大。在 >股市场，上市公司
的跨界并购转型升级需求显得尤为
迫切。
因此，这些并购重组符合资本

市场的发展，受到投资者的欢迎。这
些百亿规模的并购股价大都表现突
出，如中江地产连续 0$个涨停板，
同方国芯虽然定增规模高达 2**亿
元，但也出现 (个涨停板。
可以预计，并购重组的好戏还

将继续。
本报记者 连建明

今年并购重组上演百亿大戏
截至10月并购交易金额已达1.57万亿元

并购重组是今年A股市场持续的热点，不仅并购公司多，规模也不断创纪
录。中国证监会上市部主任欧阳泽华近日表示，今年1月至10月，上市公司参
与的并购交易金额已达1.57万亿元，预计全年将超过2万亿元。
今年并购重组上演百亿规模大戏，不少公司“蛇吞象”，像海岛建设、艾迪西

等等都是百亿规模的交易额，这种大规模的交易将极大改善公司经营业绩，对
股市未来的发展具有积极意义。

! ! ! !创新药板块投资核心要素：创新?

国际化。创新药板块是日本医药行业上
世纪 1"年代最具投资价值的子板块，
在日本医药行业当时整体承受降价压
力的背景下，创新药企业依托丰富的新
药管线提升利润率，通过海外扩张寻求
增量，在当时走出独立走势。中国医药
市场较美国、欧洲等仍属于较小的市
场，恒瑞现在正在将自己研发的优秀创
新产品推向国际，这将是公司长期发展
的最主要推动力。

公司新药研发渐入收获期：)"00
年，恒瑞医药第一个一类新药艾瑞昔布
获批上市，公司收获第一个创新药；
)"0&年年底，小分子靶向药阿帕替尼
上市，公司开始进入研发收获期。公司

在抗肿瘤领域布局了阿帕替尼、法米替
尼、吡咯替尼等小分子靶向药，抗肿瘤
辅助用药 01@，单抗药物偶联物 >/A，
免疫检查点抑制剂 B/C0 单抗等一系
列品种；公司的糖尿病研发管线也十分
丰富，包括 /BB&抑制剂、9D-:C)抑制
剂、DBE&*激动剂、长效胰岛素 FG9*$0

等多个新药，兼顾口服药和生物制剂，
有望将糖尿病领域打造成下一个针对
大病种治疗领域的重磅创新药平台。此
外，公司在心脑血管、麻醉、免疫领域等
也布有强大的研发管线。
公司海外扩张寻求新的增量：公司

通过与 FHIJKL、9MHNOP、:LQM、9MRLHK等公
司合作进入海外仿制药市场。)*#+年 1

月公司公告与 FHIJKL达成里程金协议，

将具有自主知识产权的用于肿瘤免疫
治疗的 B/C#单抗有偿许可给美国 FH"

IJKL公司共同开发。而且现在已经有多
个创新产品在美国开展临床。公司开始
进入创新药?国际化的新阶段，公司已
经表现出成长为全球大药企的潜力，走
出了“国际范儿”。

估值

我们给予公司传统药业务 &*倍的
)*#+年市盈率估值；公司的新药研发
走在国内企业前沿，估值方法采用现金
流贴现模型，对应每股 #&元。

风险

招标定价影响、新药研发风险、新
药推广进程、出口波动。

国金证券 李涛 李敬雷

恒瑞医药：创新产品推向国际

! ! ! !本周美元指数前半周连续在
高位盘整，并在周三上摸到 )**!

年 &月来最高的 #**5+#，但在周四
晚间欧洲央行公布利率决议后发
生巨震，创六年半以来最大单日跌
幅，一度跌破 12整数关口，最低触
及 1(5+1，实乃让市场疯狂了一把；
英镑走势近似欧元，走出大幅先抑
后扬的态势；澳元则稳步走高，本
周收涨 #)*余点；美元兑日元区间
震荡，小幅收跌。
经济事件方面，本周金融市场

迎来“超级周”。周一，国际货币基
金组织（FST）宣布将人民币纳入
特别提款权（9/E）货币篮子，权重
为 #*51);，成为美元、欧元、英镑
和日元之外第五种货币。新的货币
篮子将于 )*#$年 #*月 #日正式
生效。短期来看，人民币可能出现
波动的走弱趋势，由于前期对于人
民币纳入 9/E的市场预期已被充
分消化，一旦靴子落地之后，市场

即将焦点转移至美联储决议上，
在此之前料人民币还将承压，但
不会出现大幅度的贬值情况，毕
竟 9/E需要的货币篮子是相对稳
定而坚挺的。

周四，#) 月欧洲央行会议后
宣布降低存款利率 #*个基点至C

*5!;，延长 U.时间六个月至 )*#(

年 !月，并扩大资产购买范围至包
括欧元区的地区和地方政府发行
的债券，维持每月购债额在 $**亿
欧元不变。在欧洲央行发布会期
间，欧元升值接近 !;，美元指数下
跌 );。事实上，市场已充分预料到
本次会议将会延长 U. 时间和降
低隔夜存款利率，但欧洲央行公布
采取实际措施中，基准利率仅仅下
调了 #*VW的利率走廊下限，且未
改变主要再融资利率；资产购买计
划也仅延长半年，对于购债速度和
规模都没有变化；而对于本来预期
的“分级利率”、购买打包贷款等重
磅政策则毫无提及。由于之前美元
涨幅中有相当一部分已经隐含了
对于本次欧洲央行加大宽松政策

力度的预期，因此在欧洲央行公布
决议不及预期后，刺激欧元空头回
补头寸，争相平盘带来轧空行情。
美元方面，美联储主席耶伦周

四在国会发表证词时重申，0" 月
以来的经济数据符合美联储就业
市场改善的预期。在提前准备好的
证词中，耶伦还表示，劳动力市场
已接近央行的充分就业目标，拖累
通胀的因素也将在明年消退，暗示
美联储可能将启动首次加息。这一
讲话与周三她在华盛顿经济俱乐
部的讲话内容一致。当时耶伦表
示，美国经济已经取得了很大进
展，劳动力持续改善也有利于加强

通胀在中期内回归 );目标的信
心，未来加息路径仍然取决于未来
数据。分析认为，耶伦本周讲话中
所描绘的经济背景已经满足了上
述条件，这是她倾向于尽快加息的
“强烈信号”，但显然耶伦本周讲话
的影响力远不及欧洲央行的政策
决定。
接下来，投资者将把注意力转

移到美联储将于 0)月 0+C0$日举
行的 TXSA会议，若如期宣布加
息，则意味着欧洲央行和美联储政
策进一步的拉大，而这也将直接影
响欧元兑美元的走势。
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! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见右图）。
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